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PNAD (Jan/25): desemprego surpreende em janeiro e reforga resiliéncia da economia

 De acordo com o IBGE, no trimestre encerrado em janeiro de 2025, a taxa
de desemprego avangou para 6,5% da forga de trabalho, vindo melhor do
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que o esperado pelo mercado que tinha como projegcdo mediana uma alta
para 6,6% (Broadcast+) que também era a nossa proje¢éo. Com este
resultado, a taxa de desemprego registrou uma elevagdo de 0,3 pp. frente
ao trimestre mével encerrado em dez/24, mas registra recuo de 11 p.p. frente
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ao mesmo periodo do ano anterior. Dessa forma, a taxa de desemprego

retorna para o menor nivel ja registrado em sua série histérica para o més de janeiro, ao igualar o
resultado obtido em 2014.

» Avaliomos que os nimeros de janeiro da PNAD Continua reforgam a nossa percepcdo de que o
processo de arrefecimento da economia ocorrerd de maneira bastante gradual ao longo de 2025,
ficando em linha com os nimeros do Caged para o més. Esse fato torna-se evidente quando
analisamos a taxa de desemprego apds ajuste sazonal que ficou estével em relagéo ao nimero de
dez/24 em 65%, sugerindo que mesmo diante da deterioracéo do cendrio macroecondmico (juros e
inflac&o mais elevados e aumento significativo do risco fiscal) o mercado de trabalho inicia 2025 com
uma certa estabilidade. Dessa forma, projetamos que o mercado de trabalho deve permanecer
resiliente ao longo do ano, operando abaixo do nivel neutro, de modo que, seguird beneficiando a
atividade econémica em 2025. Porém, ao mesmo tempo, exercerd o papel de um dos principais riscos
altistas para a inflagéio no ano. Com o resultado de hoje, mantemos a nossa projecdo de que a taxa de
desemprego média de 2025 fique em 7,1%, refletindo uma alta da taxa de desocupacgdo de 62% em
dez/24 para 6,6% em dez/25.

» A populagéo ocupada recuou 0,6% (menos 641 mil pessoas) em relagdo ao trimestre mével encerrado
em outubro, recuando para o patamar de 103,0 milhées de trabalhadores, mas quando comparado ao
mesmo trimestre do ano anterior houve expansdo de 2,4% (mais 24 milhdes de pessoas). No que diz
respeito & populagdo desocupada, houve crescimento de 5,3% na variagdo trimestral (mais 363,0 mil
pessoas), mas na comparagdo interanual segue registrando recuo (-131% a/a, - 11 milhdo de pessoas).

- A forga de trabalho (pessoas ocupadas e desocupadas) foi estimada em 110,2 milhées de pessoas,
situando-se préximo do patamar mais elevado j& registrado na série histdrica atingida no trimestre
movel encerrado em nov/24. J& a populagéo fora da forga de trabalho (668 milhées de pessoas)
aumentou 10% (mais 640,0 mil pessoas) na comparacdo trimestral e apresentou estabilidade em
relagéo ao mesmo periodo do ano anterior.

= Por fim, o rendimento médio real habitual (R$ 3.343,0) avangou 14% em relacdo ao trimestre encerrado

em outubro e alta de 37% a/aem relagéo ao mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, a massa de
rendimento real habitual ficou estavel no trimestre, porém registrou aumento de 6,2% (mais R$ 19,9 bi)
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em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, ficando proximo do patamar mais elevado jé registrado
na série histérica em dez/24.
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Ocupacdo por Setores 819an|
Variagdo Interanual (%)
Transporte e armazenagem - - 4.6 -- 52 2.6
Servigo Doméstico - -1.1 1.4 -1.8 -2
Outros servigos - _ 5 1.8 B2
Info, comunicacéo e atividades financeiras - - 51 4.5 4.4 3.7 2.9
IndUstria - 42 52 5 3.6 3.2 2.7
Construgao - 52 3.9 5.1 _ 3.3
Comércio, reparacio de veiculos - 2.6 3.3 3.3 3.6 2.8 3.4
Alojamento e alimentagao - -04 4.2 2.9
Agricultura, pecuaria e pesca - -_- -2.3 -1.4
Adm plblica, defesa, salide, educagéo - 3.8 29
ago-24 set—24 out—24 nov—24 dez—24 janl-25
Fonte:IBGE
Ocupagéo por Posi¢édo gem(]l
Variagéo Interanual (%)
Trabalhador familiar auxiliar -_- -6.5 -3.4
Trabalhador doméstico - sem carteira - 0 29 4 1.6 -2.8 -2.6
Trabalhador doméstico - com carteira - -54 -3.3 -2 -1 1.8 -04
Empregador - sem CNPJ - 4.3 51 - 51 2.6 2.7
Empregador - com CNPJ - 14 1.4 1.3 2.8 3.1 2.8
Servidor - sem carteira 6.6 _ 2.1
Servidor - com carteira - - 6.1 3.1 -1.4
Militar ou servidor estatutario - 25 2 3 4 2.8 4
Setor privado - sem carteira - -_- (5] 3.2
Setor privado - com carteira 3.8 4.3 3.7 3.7 3.3 3.6
Conta proria - sem CNPJ - -05 -0.9 -0.5 -0.3 0.2 -0.1
Conta préria - com CNPJ - 1.5 1.3 2.9 5.7 59 4.4
ago-24  set-24 out24 nov-24 dez-24  jan-25
Fonte:IBGE
Taxa de Taxa de Pop. Ocupada Forga de Trabalho Mas-sa de
Rt Desemprego desemprego (em milhoes) (em milhoes) r?nd|mento .
dessazonalizada efetivo (em R$ bi)
ago 2024 6.6 6.71 102.517 109.797 332.45
set 2024 6.4 6.57 103.029 110.030 333.13
out 2024 6.2 6.46 103.610 110.450 336.98
nov 2024 6.1 6.37 103.903 110.673 SElE I
dez 2024 6.2 6.46 103.818 110.640 340.65
jan 2025 6.5 6.46 102.969 110.172 339.51
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Para acessar nossas analises e projecdes visite nosso site:

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

Disclaimer:

Este material foi preparado pela Genial Investimentos C.V. S.A (“GENIAL”) e possui propdsito meramente explicativo. O
contetdo apresentado ndo se trata de recomendagdo, indicagdo e/ou aconselhamento de investimento, sendo tnica
e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. E recomenddvel que os investidores busquem
aconselhamento profissional antes de investir. As informagdes aqui apresentadas podem variar de acordo com o
mercado e a GENIAL ndo garantia de veracidade, precisdo e amplitude das informagées prestadas. Esta institui¢do é
aderente ao codigo ANBIMA de regulagdo e melhores prdticas para atividade de distribuigdo de produtos de
investimento no varejo. Ouvidoria: 0800 605 8888.
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