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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem em processo de recuperacdo a medida que se
consolida a percepcéo de que as tarifas comerciais do governo Trump n&o
serdo implementadas com grande intensidade.

A abordagem mais gradual traz certa tranquilidade em relagéo & inflagdo, abre
espago para o Fed realizar cortes de juros no segundo semestre e reduz a
pressdo sobre o délar — que havia atingido os niveis mais altos em 20 anos.
Esses fatores contribuem para a recuperac¢do dos mercados de risco.

Os juros dos Treasuries dos EUA estdo em leve queda nesta sexta-feira (21). Os
juros do Treasury de 10 anos estdo em 4,48%, enquanto os juros de 2 anos
recuam para 4,25%.

O ddlar segue em baixa enquanto os investidores que haviam apostado
fortemente em uma guerra comercial desmontam suas posigdes. Trump aplicou
uma tarifa adicional de 10% sobre produtos chineses e anunciou planos para
restabelecer as tarifas sobre ago e aluminio de seu primeiro mandato. No
entanto, suspendeu as tarifas ameagadas sobre Canadd e México, enquanto
vdrias outras medidas seguem — por ora — apenas Como ameagas.

O indice do ddlar atingiu ontem (20) seu nivel mais baixo em 2025, sendo
negociado a 106,45 pontos. Os pregos do ouro permaneceram estdveis nesta
sexta, com o ouro & vista cotado a US$ 2.940,32 por onga.

Os pregos do petréleo ampliaram os ganhos nesta hoje. Os contratos futuros do
Brent subiom 16 centavos, ou 0,2%, para US$ 76,64 por barril.

Os mercados asidticos recuaram na quinta-feira. Por 14, os investidores
avaliavam as tarifas propostas pelo presidente dos EUA, Donald Trump, sobre
importagdes de automdveis, semicondutores e produtos farmacéuticos.

As acdes de Hong Kong atingiram o maior nivel em trés anos nesta sexta-feira,
liderando os ganhos na regido. As agdes da Alibaba, listadas em Hong Kong,
dispararam 14,7% apds um aumento significativo no lucro.

Os mercados europeus abriram em alta. Enquanto isso, os futuros das agdes dos
EUA operavam préximos da estabilidade no inicio desta sexta, apds os
principais indices recuarem em resposta a uma previsdo de resultados fracos da
gigante do varejo Walmart.

Ontem, o Ibovespa fechou em leve alta de 0,23%, aos 127.601 pontos. O délar
& vista caiu 0,39%, cotado a R$ 5,7044, enquanto os juros futuros fecharam
mistos, com os vencimentos curtos em baixa e os longos em alta.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

21-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,26 = 5 1 -36

g Tesouro EUA 10 anos 4,48 -3 -4 -9 21
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] (o] (o] 217
'E Juros Futuros - jan/31 14,51 4 -28 -94 390
& NTN-B 2026 7,62 -3 -6 -39 212
NTN-B 2050 7.34 o -15 -12 165
MSCI Mundo 884 -0,3% 1,3% 5,0% 18,2%
Shanghai CSI 300 3.978 1,3% 4,2% 1,1% 16,6%

© Nikkei 38.777 0,3% -1,9% -2,8% 1,1%
TE EURO Stoxx 5.478 0,3% 3,7% 11,9% 15,1%
g S&P 500 6.118 -0,4% 0,8% 4,0% 22,8%
_g NASDAQ 19.962 -0,5% 1,4% 3,4% 28,1%
5 MSCI Emergentes RS2 -0,4% 3,3% 5,3% 11,0%
& IBOV 127.601 0,2% 0,5% 6,1% -1,9%
IFIX 3.075 0,5% 2,6% -1,3% -8,4%

S&P 500 Futuro 6.137 0,0% 0,6% 3,4% 18,1%

Zona do euro: A atividade na zona do euro manteve-se fraca em fevereiro, com
o PMI Composto em 50,2 pontos, préximo ao limiar entre expanséo e
contragdo. O crescimento na regido segue limitado pela crise na manufatura,
pela instabilidade politica na Alemanha e na Franga, além das incertezas
ligadas & guerra na Ucrénia e possiveis tarifas dos EUA.

Os dados apontam que a inflagdo nos servigos continua elevada, impulsionada
por pressdes salariais acima da média. Na Alemanha, o PMI subiu para 51
pontos, superando as expectativas e refletindo uma melhora econémica antes
da elei¢do antecipada — na qual o candidato Friedrich Merz é visto como um
potencial catalisador de investimentos. Na Franga, o PMI recuou para 44,5
pontos, indicando um desempenho fraco do setor de servigos.

EUA: O presidente do Fed de Atlanta, Raphael Bostic, prevé dois cortes de
juros em 2025, mas ressalta a crescente incerteza econdmica, especialmente
diante das possiveis mudancas nas politicas comercial, fiscal, energética e
imigratéria do governo Trump. Empresdrios demonstram otimismo com
alteragdes tributdrias, mas preocupam-se com tarifas e restri¢des & imigragdo,
que podem reduzir a oferta de m&o de obra em setores como construgdo civil e
turismo, afetando a economia.

O presidente do Fed de Chicago, Austan Goolsbee, destacou que a economia
dos EUA vinha se ajustando positivamente, com desemprego em 4% e inflagéo
desacelerando para a meta de 2%, mas alertou que novas diretrizes
governamentais podem mudar esse cendrio.

O presidente do Fed de St. Louis, Alberto Musalem, afirmou que a politica
monetdria deve seguir "moderadamente restritiva" até que haja clareza sobre
a trajetéria da inflagdo, enfatizando os riscos de que mudangas na politica
econdmica impactem o crescimento.

Mantemos nossa expectativa de 3 cortes de 25 pontos base pelo Fed ao longo
do 2° semestre desse ano. O impacto das tarifas deverd ficar em torno de 0,4%
no nucleo do PCE, mas — considerando o nucleo de inflagdo excluindo as tarifas
apontando para 2,3% no final de 2025 e convergindo para 2,0% ao longo de
2026 — haverd espago para a retomada do ciclo de cortes pelo Fed.
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 EC PMI Composto Feb P 50,3 50,2
06:00 EC PMI Industrial FebP 46,2 46,6
06:00 EC PMI Servigos Feb P 51,6 51,3
11:45 US  PMI Industrial Feb P 51,2 51,2
11:45 US PMI Servigos Feb P 53,0 52,9
11:45 US PMI Composto Feb P 52,7
12:00 US Vendas de casas ja existentes Jan 4.15m 4.24m
12:00 US Vendas casas existentes M/M Jan -2,1% 2,2%
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Cotagdo Variagéo?

21-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 106,72 0,3% -1,0% -1,6% 2,5%
Yuan/ US$ 7,26 0,2% 0,2% -0,6% 0,9%

é Yen/ US$ 150,36 0,5% -2,5% -4,4% 0,2%
3 Euro/uss 1,05 -0,3% 0,7% 1,1% -3,2%
b R$/US$ 5770 -0,3% -2,9% -7.7% 15,5%
Peso Mex./ US$ 20,32 -0,6% -2,0% -1,6% 19,2%
Peso Chil./ US$ 943,15 -0,8% -4,2% -5,2% -2,8%

° Petréleo (WTI) 71,9 -1,0% -1,2% 0,2% -8,1%
g Cobre 458,2 -0,7% 6,4% 13,8% 18,5%
8 BITCOIN 98.767,7 0,6% -6,0% 5,4% 89,8%
ﬁ Minério de ferro 107,7 0,7% 6,0% 3,9% -14,1%
g Ouro SN -0,2% 5,0% 11,8% 44,9%
:g Volat. S&P (VIX) 15,5 -1,0% -2,1% -10,6% 0,6%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 86,3 2,9% -4,7% -12,7% -24,5%
8 ETF Acgdes BR em US$ (EWZ) 26,2 0,4% 3,3% 16,4% -22,2%
Frete maritimo 941,0 4,1% 31,6% -5,6% -43,9%

cimais. Os demais « 0S I

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo

Anterior

10:30 US Novos pedidos seguro-d g 15/fev 215k 219k

213k
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