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Destaques na abertura do mercado

O destaque desta quarta-feira (19) serd a ata do FOMC, que sai as 16h. A
administragdo Trump afirmou ontem (18) que concordou em realizar mais
conversas com a Russia para encerrar a guerra na Ucrdnia, apés as
negociagdes iniciais terminarem sem a participac¢do de Kiev ou da Europa.

Enquanto isso, o presidente dos EUA, Donald Trump, ameacou impor novas
tarifas & Uni&o Europeia devido aos superdvits comerciais que o bloco mantém
com os Estados Unidos, em uma ofensiva crescente que pode desencadear
inflagdo.

Os contratos futuros de juros nos EUA embutem cerca de 39 pontos base de
cortes em 2025. Os futuros também indicam que o Fed provavelmente
retomard os cortes nas taxas na reunido de setembro ou outubro. Hoje, as taxas
dos Treasuries dos EUA estdo um pouco mais altas: o retorno do titulo de 10
anos estd em 4,556%, enquanto o de 2 anos estd em 4,308%.

O indice do ddlar (DXY), que mede seu desempenho contra outras seis moedas,
subiu 0,5%, para os 107,1 pontos. O indice, no entanto, ainda permanece
préximo da minima de dois meses (106,56) registrada na dltima sexta-feira.

O ouro caiu nesta quarta devido & realizagdo de lucros apds os pregos atingirem
mdximas histéricas recentemente. O ouro & vista recuou 0,2%, para US$
2.928,52 por onga.

Os pregos do petréleo avangaram nesta quarta-feira, com os contratos futuros
do Brent subindo 20 centavos, ou 0,3%, para US$ 76,04 por barril.

As bolsas asidticas fecharam majoritariomente em queda, destoando de Wall
Street — onde o S&P 500 encerrou a terca-feira em uma nova mdxima
histérica, com os investidores aparentemente ignorando as tarifas e os riscos
inflaciondrios.

Os mercados europeus tiveram uma abertura mista nesta hoje, enquanto os
futuros de agdes dos EUA registravam pouca variagéo no inicio do dia.

Por aqui, ontem o sucesso da primeira captagdo de bonds do Tesouro de 2025,
de US$ 2,5 bilhdes — combinado & forga das commodities e ao leildo de linha do
BC de US$ 3 bilhdes — ajudaram o ddélar a fechar em baixa de 0,41%. O
Ibovespa, por sua vez, fechou estdvel (-0,02%) aos 128.532 pontos.

O novo benchmark denominado Global 2035 (10 anos) foi emitido pelo
Tesouro com cupom de juros de 6,625% ao ano, com taxa de retorno de
6,750% a.a. ao investidor.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo?

19-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,30 o 10 6 -34

g Tesouro EUA 10 anos 4,56 1 5 -1 28
ut; Juros Futuros - jan/25 12,15 [o] (o] 0 213
-g Juros Futuros - jan/31 14,30 1 -49 -115 363
& NTN-B 2026 7,62 1 -6 -39 207
NTN-B 2050 7,31 1 -18 -15 161
MSCI Mundo 888 0,3% 1.7% 5,5% 18,3%
Shanghai CSI 300 3.940 0,7% 3,2% 0,1% 17,1%

Tg Nikkei 39.165 -0,3% -0,9% -1,8% 1,8%
jg EURO Stoxx 51535 0,0% 4,8% 13,1% 16,2%
>° S&P 500 6.130 0,2% 1,0% 4,2% 22,5%
_g NASDAQ 20.041 0,1% 1,8% 3,8% 27,0%
$ MSCIEmergentes 1.139 0,7% 3,9% 5,9% 12,1%
(3 IBOV 128.532 0,0% 1,3% 6,9% -0,4%
IFIX 3.061 0,5% 2,1% -1,8% -8,8%

S&P 500 Futuro 6.149 0,0% 0,8% 3,6% 17.7%

EUA: A presidente do Fed de Sdo Francisco, Mary Daly, afirmou ontem que a
politica monetdria deve permanecer restritiva até que haja avangos mais
significativos na inflagdo — que, segundo ela, continuard a desacelerar ao
longo do tempo. Daly espera novos progressos na inflagdo & medida que as
toxas de juros mantém pressdo sobre a economia, mas ressalta que esse
processo demandard mais tempo.

Ela defende que os dirigentes do Fed avaliem com cautela os efeitos liquidos das
politicas adotadas pela administragdo Trump antes de qualquer ajuste na
politica monetdria. Daly destacou que aguardar maior clareza ndo representa
um risco para as decisdes dos formuladores de politicas.

Brasil: O Tesouro emitiu um titulo com cupom semestral de 6,625% ao ano e
vencimento em 15 de marg¢o de 2035. A emissdo ocorreu com uma taxa de
retorno de 6,750% ao ano, com spread de 220 pontos base sobre a Treasury
de referéncia, o menor desde 2020 para um prazo de 10 anos.

A forte demanda dos investidores, com pico de 301 ordens e volume total de
US$ 6,5 bilhdes, permitiu ao Tesouro captar recursos a um custo inferior & taxa
de referéncia de 7,05%. A liquidagdo ocorrerd em 25 de fevereiro de 2025,
com os recursos direcionados as reservas do Banco Central.

A emissdo contou com ampla participagdo de investidores estrangeiros, com
64% da demanda vinda da Europa e América do Norte e 28% da América
Lating, incluindo o Brasil. Além de alongar o prazo médio da divida e diversificar
a base de investidores, a operacdo fortalece a liquidez da curva de juros
soberana, usada como referéncia por empresas brasileiras no exterior.

Em 2025, vencem aproximadamente US$ 7,3 bilhdes em titulos do Tesouro no
mercado internacional, que deverdo ser rolados conforme as condigdes do
mercado.

Cotagdo Variagdo?

19-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 107,14 0,1% -0,6% -1,2% 2,7%
Yuan/ US$ 7.29 0,2% 0,6% -0,2% 1.3%

_‘é Yen/ US$ 151,77 -0,2% -1,6% -3,5% 1,0%
8 Euro/US$ 1,04 -0,2% 0,3% 0,7% -3,3%
b3 R$/US$ 5,68 -0,5% -3,2% -8,0% 14,6%
Peso Mex./ US$ 20,25 -0,2% -2,3% -1,9% 18,8%
Peso Chil./ US$ 950,68 0,3% -3,4% -4,4% -1,6%

® Petréleo (WTI) 72,5 0,9% -0,3% 1,1% -8,5%
g Cobre 460,0 0,2% 6,8% 14,2% 19,8%
8 BITCOIN 96.318,0 1,4% -8,3% 2,8% 85,2%
% Minério de ferro 106,9 0,4% 5,2% 3,2% -16,8%
£ ouro 2.944,7 0,3% 5,4% 12,2% 46,2%
'.g Volat. S&P (VIX) 15,2 -0,8% -3,9% -12,2% 7.0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 84,5 -0,2% -6,7% -14,5% -22,6%
8 ETF A¢bes BR em US$ (EWZ) 26,4 0,1% 4,0% 17.2% -20,3%
Frete maritimo 841,0 4,3% 17,6% -15,6% -48,4%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
10:30 US Construgdo de casas novas Jan 1394k 1499k N&o houve divulgogao de eventos relevantes
10:30 US Construgdo de casas novas M/M Jan -7.0% 15,80%
10:30 US Licengas p/construgio JanP 1448k 1482k
10:30 US Licengas p/construgio M/M JanP -2.3% -0.7%
16:00 US Ata da reunido do FOMC 29/jan
22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20/fev 3.1% 3.1%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20/fev 3.6% 3.6%
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