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Destaques na abertura do mercado

O presidente dos EUA, Donald Trump, assinou uma ordem executiva para a
imposicdo de tarifas reciprocas sobre nagdes estrangeiras. Ele afirmou que o
plano tratard as politicas ndo tarifdrias de outros paises como praticas
comerciais desleais que justificam tarifas retaliatérias. No entanto, as
preocupagdes dos investidores foram aliviadas, pois Trump adiou a
implementacdo imediata das tarifas.

Ontem (13), os dados do indice de precos ao produtor indicaram que a inflagéo
do nicleo do PCE — medida preferida do Federal Reserve — provavelmente
ser@ menor do que o esperado anteriormente para janeiro quando for
divulgada, ainda este més (Veja mais ao lado).

Os mercados futuros agora embutem cerca de 33 pontos base em cortes até
dezembro — acima dos 29 p.b. precificados antes dos dados de quinta-feira,
mas abaixo dos 37 p.b. projetados antes da divulga¢do do CPI na quarta-feira
(12).

As taxas dos Treasuries dos EUA registram pouca variagdo nesta sexta-feira
(14), & medida que os investidores digerem os dados mais recentes de inflagdo.
A taxa de juros do titulo de 10 anos do Tesouro Americano estd em 4,54%,
enquanto o de 2 anos recua para 4,31%.

O ddlar recuou apds componentes do relatério de pregos ao produtor de janeiro
indicarem inflagdo mais baixa, movimento intensificado depois que a Casa
Branca afirmou que as tarifas reciprocas sobre outras nagdes ndo serdo
implementadas imediatamente. O indice do délar (DXY) registrou queda de
0,61% no dia, aos 107,25 pontos — o nivel mais baixo desde 27 de janeiro.

Os pregos do petréleo subiram nas negociagdes iniciais desta sexta,
caminhando para interromper uma sequéncia de trés semanas de perdas, em
meio ao aumento da demanda por combustiveis. Os contratos futuros do Brent
avangaram 19 centavos, para US$ 75,25 por barril.

Os mercados da Asia fecharam sem direcéo Gnica nesta hoje, apés Wall Street
registrar alta na noite anterior. As bolsas europeias abriram em baixa apds
atingirem recordes no inicio da semana, acompanhando os futuros dos EUA,
que também operavam ligeiramente abaixo.

Ontem, o Ibovespa fechou com ganho de 0,38%, aos 124.850 pontos. O délar &
vista fechou em alta de 0,10%, cotado a R$ 5,7689. Enquanto isso, 0s juros
futuros recuaram em todos os vértices da curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O indice de precos ao produtor (PPI) subiu 0,4% em janeiro, acima da
expectativa de 0,3%, e acumula alta de 3,5% em 12 meses. O avanco foi
impulsionado pelo aumento de 1,1% nos precos dos alimentos, com destaque
para a disparada de 44% nos ovos devido a um surto de influenza avidria nos
EUA. A energia também pressionou a inflagdo, com alta de 1,7%. Excluindo
alimentos e energia, o PPl subiu 0,3% no més e 3,6% no ano. Os pregos dos bens
avangaram 0,6%, enquanto os bens sem alimentos e energia registraram alta
mais moderada de O,1%.

Os itens do PPI utilizados no cdlculo do niucleo do PCE mostraram menor
pressdo em janeiro, especialmente nos servigos de salde e passagens aéreas.
Com base nos dados do CPI e do PPI, espera-se que o nicleo do PCE registre
alta de 0,3% no més, resultando em uma desaceleragdo da taxa anual, de 2,8%
em dezembro para 2,6% em janeiro.

Brasil: Em dezembro, as vendas no varejo cairam pelo segundo més
consecutivo, com recuo de 0,1% no conceito restrito e 1,1% no ampliado na
margem. Apesar das revisdes positivas nos dados de novembro, os resultados
ficaram abaixo das proje¢ées de mercado. No conceito restrito, a média mével
de trés meses manteve-se estdvel, enquanto no ampliado houve queda de
0,7%, refletindo a retragdo mais expressiva deste segmento. No acumulado de
2024, ambos os conceitos registraram crescimento significativo, impulsionados
por setores como salde e beleza, veiculos e mdveis, enquanto livrarias e
atacarejo tiveram desempenhos negativos.

A andlise por categorias revelou um cendrio desafiador, com quedas
expressivas em combustiveis (-3,1%) e saude e beleza (-3,3%), além do impacto
do varejo alimenticio, que recuou pelo segundo més seguido. A antecipac&o das
promogdes de Black Friday influenciou a base de comparagdo, tornando o
desempenho de dezembro ainda mais fraco.

No conceito ampliado, as vendas de veiculos e materiais de construgdo
atingiram os menores volumes desde maio, enquanto o atacarejo registrou forte
retragdo interanual. Esses resultados sugerem que o varejo encerrou o ano de
forma enfraquecida, apds um primeiro semestre mais robusto.

Considerando os dados de vendas do varejo, do setor de servicos e da industria
ja divulgados, o tracking do PIB indica alta de 0,3% na margem no 4° trimestre,
com a crescimento de 3,5% da economia em 2024.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagéo?

14-fev-25 dia Més 2025 12 meses 14-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos a2ty = g 5 =1 Cesta de moedas/ US$ 106.89 -0.4% -0.8% -1.5% 2.6%

£ Tesouro EUA 10 anos 453 0 ! -4 35 Yuan/ US$ 7.26 -0.3% 0.3% -0.5% 1.0%
5 Juros Futuros -jan/25 12.15 0 0 0 213 8 Yen/Us$ 152.52 -0.2% -1.1% -3.0% 2.1%
g Juros Futuros - jan/31 14.84 -6 S -61 416 g Euro/US$ 1.05 0.1% 0.8% 1.2% -2.7%
& NTN-B2026 7.78 -3 10 -23 226 S Rg/USS 5.77 0.1% -1.8% -6.6% 16.0%
NTN-B 2050 7.49 -1 -1 2 179 Peso Mex./ US$ 20.41 -0.6% -1.6% -1.2% 19.4%
MSCI Mundo 882 1.1% 1.1% 4.9% 18.4% Peso Chil./ US$ 945.38 -0.7% -3.9% -5.0% -1.3%
Shanghai CSI 300 3,939 0.9% 3.2% 0.1% 17.1% , Petroleo (WTI) 71.6 0.4% -1.6% -0.2% -6.9%

g NEd 39,149 -0.8% -0.9% -1.9% 6.1% § Cobre 479.2 0.3% 11.2% 19.0% 28.7%
:g EURO Stoxx 5,511 0.2% 4.3% 12.6% 16.1% 8 BITCOIN 97,019.2 0.5% -7.7% 3.5% 94.6%
S s&ps00 6,115 1.0% 0.7% 4.0% 22.3% @ Minério de ferro 107.0 -0.8% 5.3% 3.3% -17.4%
8 NAsDAQ 19,946 1.5% 1.3% 3.3% 25.8% :3 Ouro 2,938.6 0.4% 5.2% 12.0% 45.5%
S MSCl Emergentes 1,113 0.2% 1.6% 3.5% 11.5% T volat. S&P (VIX) 15.2 0.9% -3.9% -12.2% 9.3%
& Bov 124,850 0.4% -1.6% 3.8% -1.7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 84.6 -2.3% -6.6% -14.4% -24.5%
IFIX 2,998 -0.2% 0.0% -3.8% -10.3% 8 ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 25.5 0.5% 0.4% 13.1% -21.8%

S&P 500 Futuro 6,132 -0.1% 0.5% 3.3% 17.0% Frete maritimo 780.0 0.5% 9.1% -21.8% -50.7%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior

07:00 EC PIBSAZ A/A 4QP 0.9% 0.9% 0.9% 09:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A Dec 3.0% 1.4% 2.1%
07:00 EC  PIBSAZT/T aQp 0.0% 0.1% 0.0% 09:00 BZ  Vendas no varejo A/A Dec 2.7% 2.0% 4.7%
10:30 US  Vendas do varejo avangado M/M Jan 0.0% 0.4% 09:00 BZ  Vendas no varejo ampliado M/M Dec -0.1% -1.1% -1.8%
10:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle Jan 0.3% 0.7% 09:00 BZ  Vendas no varejo M/M Dec 0.0% -0.1% -0.4%
11:15  US  Produgdo industrial M/M Jan 0.3% 0.9% 10:30]05) il /M Jan 0.3% 0.4% 0.2%
11:15 US Utilizagdo da capacidade Jan 77.7% 77.6% 1030 US Nicleo PRI A/A Jan 3.3% 3.5% 3.3%

10:30  US Novos pedidos seguro-d 8 Feb 8 217k 213k 219k
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