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Destaques na abertura do mercado

Os mercados internacionais operam de lado na manhé desta sexta-feira (07),
& espera da divulgacéo de dados de emprego nos EUA. O payroll deve sinalizar
a evolucgdo da atividade econdmica no pais durante o més de janeiro e pode
ajudar os mercados a aprimorar suas expectativas para as préximas decisdes
de juros do Fed.

As expectativas apontam para uma abertura de 175 mil vagas no més e a
manutengdo dos niveis de desemprego em 4,1%. Valores abaixo na criagdo de
vagas ou um aumento do desemprego podem ser bem recebidos pelo mercado.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA apresentam pouca variagéo nesta
sexta, com investidores evitando se expor antes dos dados que serdo
divulgados logo mais. A taxa do papel de 10 anos estd estdvel em 4,43%,
enquanto o titulo de 2 anos sobe para 4,22%.

O ddlar também opera estdvel em relagdo s principais moedas. O indice do
ddlar (DXY) — que mede a moeda americana contra uma cesta de divisas,
incluindo o iene e o euro — sobe 0,08%, para 107,78 pontos. Os pregos do
petréleo operam em alta, com os contratos futuros do Brent avangando 0,63%,
para US$ 74,74 por barril. Os futuros do West Texas Intermediate (WTI)
avangam 0,61%, para US$ 71,04 por barril.

Nos EUA, os futuros de Nasdaq e S&P estdo negociando préximos da
estabilidade. As principais bolsas da Europa também operam perto da
estabilidade.

No noticidrio corporativo, a gigante do e-commerce e nuvem Amazon divulgou
seus resultados na noite de ontem (06). Apesar dos bons nimeros divulgados, a
companhia teve uma sessdo de pds-mercado negativa, com investidores
digerindo as perspectivas da companhia para o crescimento de receita e as
dificuldades no seu segmento de Nuvem.

Por aqui, o Ibovespa fechou em alta de 0,55% ontem (06), aos 126.224 pontos.
O ddlar & vista fechou em queda de 0,52%, cotado a R$ 5,76 39.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

7-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.23 2 2 =1 -24

g Tesouro EUA 10 anos 4.44 o -8 -14 28
th; Juros Futuros - jan/25 12.15 0o 0o (o] 219
-g Juros Futuros - jan/31 14.64 6 -14 -81 414
g NTN-B 2026 7.74 -4 6 -27 225
NTN-B 2050 2551 -4 2 5 184
MSCI Mundo 875 0.4% 0.3% 4.0% 17.5%
Shanghai CSI 300 3,893 1.3% 2.0% -1.1% 21.6%

E Nikkei 38,787 -0.7% -1.8% -2.8% 6.7%
:g EURO Stoxx 5,351 -0.1% 1.3% 9.3% 14.9%
g S&P 500 6,084 0.4% 0.2% 3.4% 21.8%
_g NASDAQ 19,792 0.5% 0.6% 2.5% 25.6%
5 MSCI Emergentes 1,102 0.6% 0.6% 2.5% 9.9%
&3 1BOV 126,225 0.6% -0.5% 4.9% -2.9%
IFIX 2,996 0.1% 0.0% -3.9% -10.3%

S&P 500 Futuro 6,105 0.0% 0.1% 2.8% 18.4%

EUA: Na dltima quinta-feira, os diretores do Fed Lorie Logan e Austan
Goolsbee defenderam a manuteng¢do da atual taxa dos fundos federais entre
4,25% e 4,50%. Eles argumentam que esse patamar se aproxima do nivel
neutro.

Lorie Logan, presidente do Fed de Dallas, afirmou que as taxas de juros podem
jé ter atingido o nivel neutro, o que reduziria a necessidade de cortes adicionais
mesmo se a inflagdo se aproximar dos 2%. Ela ressaltou que — em um cendrio
de inflagdio em queda rumo & metaq, forte demanda e mercado de trabalho
estdvel — haveria pouco espago para novos ajustes, a menos que ocorra uma
deterioracdo no setor de emprego. Logan também destacou que mudangas nas
politicas governamentais e novos padrdes comerciais podem impactar
significativamente a atividade econdmica, exigindo uma andlise cuidadosa das
consequéncias para a inflagdo, o emprego e os fluxos de capital.

Austan Goolsbee, presidente do Fed de Chicago, observou que as incertezas na
politica fiscal podem limitar os cortes nas taxas de juros, embora ele preveja
redu¢des moderadas ao longo dos préximos 12 a 18 meses. Goolsbee ressaltou
que, conforme a taxa dos fundos federais se aproxima do nivel neutro e a
inflagc@o se encaminha para a meta de 2% estabelecida pelo Fed, o ritmo dos
cortes tende a desacelerar. Ele também alertou para o potencial impacto das
tarifas na economia e na inflagdo, destacando que interrupgdes na oferta —
semelhantes as ocorridas durante a pandemia — podem intensificar as pressdes
inflaciondrias. Nesse contexto, Goolsbee enfatizou a necessidade de monitorar
atentamente os indices de pregos ao produtor.

Brasil: O IGP-DI registrou alta de 0,11% em janeiro, apés avancar 0,87% em
dezembro. Com esse resultado, o indice acumula alta de 7,27% em 12 meses.
No mesmo periodo de 2024, o IGP-DI havia recuado 0,27% e apresentava
queda acumulada de 3,61% em 12 meses.

A desaceleragdo da inflagdo ao produtor foi influenciada pela redug@o nos
precos de commodities essenciais, como soja, minério de ferro e milho. No
varejo, a inflagdo permaneceu estdvel, com a queda nos pregos de energia
compensando os aumentos nos grupos de alimentacdo e transportes. O indice
Nacional de Custo da Construgdo (INCC) acelerou, impulsionado pelos reajustes
salariais no setor.

Cotagdo Variagéo?

7-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 107.70 0.0% -0.1% -0.7% 3.1%
Yuan/ US$ 7.29 0.0% 0.6% -0.2% 1.2%

§ Yen/ US$ 152.02 0.4% -1.5% -3.3% 2.2%
8 Euro/US$ 1.04 0.1% 0.0% 0.3% -3.3%
2 R$/USS 5.76 -0.7% -1.9% -6.7% 15.9%
Peso Mex./ US$ 20.46 -0.6% -1.3% -0.9% 20.0%
Peso Chil./ US$ 963.17 -0.9% -2.1% -3.2% 0.9%

” Petréleo (WTI) 7153 0.9% -2.0% -0.7% -2.1%
g Cobre 452.6 1.5% 5.1% 12.4% 20.0%
8 BITCOIN &7/, 0.5% -7.4% 3.9% 129.9%
ﬁ Minério de ferro 106.4 1.8% 4.7% 2.6% -15.9%
~§ Ouro 2,866.8 0.4% 2.6% 9.2% 41.6%
;g Volat. S&P (VIX) 15.3 -1.2% -3.3% -11.7% 12.1%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 93.9 -0.8% 3.7% -5.0% -12.9%
8 ETF AgGes BR em US$ (EWZ) 25.8 1.3% 1.6% 14.5% -22.8%
Frete maritimo 793.0 2.9% 10.9% -20.5% -46.7%

(1) Cotacgoes tomada

amento ¢

Indicadores de hoje

mercado expressa variagcoes per tu base

1 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variacdo em per

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IGP-DIA/A Jan 7.24% 7.27% 6.86% 10:30 US Novos pedidos seguro-d. prego Feb1 213k 219k 207k
08:00 BZ IGP-DI M/M Jan 0.09% 0.11% 0.87%
10:30 US Variacdo folha de pag ndo agricola Jan 150k 256k
10:30 US Taxa de desemprego Jan 4.1% 4.1%
10:30 US Média de ganhos por hora A/A Jan 3.8% 3.9%
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