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Pré-abertura
Futuros

S&P 500 (fut)
Nasdaq (fut)

Dow Jones(fut)

Bolsas

DAX (Alemanha)

PCAC (Franca)
FTSE (UK)
NIKKEI (Japao)

SSECO (Shanghai)

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa
S&P 500
Nasdaq
Dow Jones

Risco
Brasil CDS 5Y

6138,0

22166,5
44320,0

22358,0
8173,6
8674,0
38779,1
3379,1

127600,6
6144,2
22222,3
44627,6

163,74

0,02%

0,11%
0,12%

0,19%
0,63%
0,13%
0,34%
0,85%

-0,97%
-0,43%
-0,39%

-1,01%

19/02

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos PUblicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

4,2597
4,4867

-0,36%
-0,45%

N/A -1,02%

9791,4
10862,3

7,65
7,58
7,34
14,66
14,69

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

Dl Jan 26
DI Jan 27
Dl Jan 28
Dl Jan 29
DI Jan 31

106,643

1,047
1,265
150,276
18,342
7,256
88,805
36,410
86,632

13,15
14,69
14,69
14,51
14,48
14,47

0,25%

-0,27%
-0,13%
0,48%
0,05%
0,00%
0,13%
0,08%
0,19%

0,14%
0,75%
1,04%
1,15%
1,12%

Commodities

WTI

Brent
Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

71,78

75,86
2935,99
1063,50

513,00

106,372
5,703
20,309
18,332
1059,03
88,6874
36,3804
86,4694

-1,07%

-0,81%
-0,12%
0,05%
0,05%

0,25%
0,38%
0,82%
0,68%
-0,07%
-2,05%
0,19%
0,04%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos E Europa - L %
Divulgacdo Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior Regido Divulgacdo Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior
11:45 PMI Manufatura Fewv P 51.40 = 51.20 ZE 06:00 PMI Manufatura Fev P 46.95 47.30 46.60
11:45 PMI Servigos Fev P 53.00 = 52.90 ZE 06:00 PMI Servigos FevP 51.50 50.70 51.30
12:00 Confianga Consumidor - U. Michigan Fev F 67.80 - 67.80 AL 05:30 PMI Manufatura Fev P 45.50 46.10 45.00
AL 05:30 PMI Servigos FevP 52.50 52.20 52.50
UK 04:00 Vendas a Varegjo (M/M) Jan 0.509% 1,00% -0.30%
UK 04:00 Vendas a Varejo (A/A) Jan 0.65% 1,70% 3.60%

Brasil E Asia - L

Divulgagio Indicadores Periodo  Consenso Realizado Anterior Regido Divulgagio Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior
JP 5°F-20/2 20:30 CPI(ASA) Jan 4.00% 4,00% 3.60%
JP 5°F - 20/2 21:30 PMI Manufatura Fev P = 48.60 48.70
JP 5°F - 20/2 21:30 PMI Servigos Fev P = 53.10 53.00

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico
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EXTERNO: questdes comerdiais entre China-EUA e avango nas negodacdes para o fim da guerra Russia e Ucrania seguem no radar

Nos EUA , ontem, Trump afirmou que um novo acordo comercial com a China é
“possivel”. Ele também elogiou o presidente chinés, Xi Jinping, no entanto, evitou
comentar se ou quando conversariam diretamente.

Na conferéncia dos governadores do Partido Republicano, Trump voltou a criticar
os paises do Brics (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul).

Ainda sobre as questdes comerciais, de acordo com o noticiario, os EUA e a Zona
do Euro estdo negociando um possivel acordo para reduzir e talvez eliminar as
tarifas sobre importacao de carros.

Quanto as falas dos dirigentes do Fed, ontem, Musalem (votante/hawkish), disse
esperar que a inflacdo retorne para a meta de 2% no médio prazo, mas alertou
que os riscos de alta para os precos permanecem. Ja Bostic (votante/dovish)
destacou a necessidade de cautela e humildade na condugao da politica monetaria,
diante de um cendrio econdmico marcado por incertezas. Goolsbee (votante
/dovish), afirmou que os dirigentes do Fed estdo “tentando levar a inflacdo para
2%. Nosso esforgo é leva-la para um nivel no qual as pessoas nao pensem nela".

Na Zona do Euro, o PMI do setor industrial avangou de 46,6 pontos para 47,3
pontos na prévia de fevereiro, vindo acima das previsdes (47). Ja, o de servicos,
caiu de 51,3 pontos para 50,7 pontos, atingindo o menor patamar em trés meses
(prévia 51,5).

Na Alemanha, a prévia do PMI composto subiu de 50,5 pontos em janeiro para 51
pontos em fevereiro, atingindo o maior nivel em nove meses, superando as
expectativas (50,5). O PMI industrial subiu a 46,1 pontos (previsdo 45,4), ja o de
servicos caiu para 52,2 pontos (previsdo 52,5).

No Japao, o presidente do BoJ, Kazuo Ueda, disse que a inflagao subjacente ainda
estd abaixo de 2% e que a instituicao ajustara a politica monetdria caso os pregos
acelerem. No mais, indicou que, caso a economia evolua conforme esperado, uma
nova alta de juros pode ser apropriada.

No campo geopolitico, o presidente da Ucrania, Volodymyr Zelenskiy, disse que o
pais esta preparado para um acordo de seguranga com Trump.

Expectativas para o dia:

No exterior, os investidores irao acompanhar o encontro entre autoridades
americanas e chinesas agendado para hoje. Ontem, o secretadrio do Tesouro dos
EUA, Scott Bessent, afirmou que terd uma ligagdo com um representante do
governo chinés. Em entrevista a Bloomberg, ele afirmou que a conversa sera
introdutdria, com possibilidade de abordar a questao do fentanil, e que cobrara
que a China “reequilibre a economia”. No mais, disse que ambos pretendem se
encontrar presencialmente em abril durante a reuniao do Banco Mundial e do FMI.

Na agenda de indicadores dos EUA, destaque para a divulgagao das prévias dos
PMIs de fevereiro as 11h45 e das leituras finais de fevereiro das expectativas de
inflagdo da Universidade de Michigan para 1 e 5 anos as 12h. Estes serao
acompanhados de perto, apds os dados terem apresentado uma forte alta na
leitura prévia.

Quanto aos PMIs, para o setor manufatureiro a expectativa é de estabilidade em
51,3 pontos, enquanto o de servigos deve se manter em 53,0 pontos.

Na agenda de discursos, o vice-presidente Philip Jefferson (votante/neutro)
discursa em conferéncia sobre macroeconomia e politica monetaria as 13h30. Em
seu ultimo discurso disse que o Fed estd no modo “esperar e observar”.

Sendo assim, diante do avan¢o das negociagdes para o fim da guerra na Ucrania e
possivel inicio de possivel acordo comercial entre China-EUA, esperamos uma
sessao com délar enfraquecendo ante a maioria das moedas, taxas dos treasuries
em gueda e bolsas em alta.

Délar contra Principais: Queda Délar contra Emergentes: Queda
Taxa dos Treasuries: Queda

Bolsas: Alta

Commodities: Alta
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INTERNO: contexto global, Haddad e Nitton David seguem no radar dos agentes

Expectativas para o dia:

No Brasil, o ministro-chefe da Casa Civil, Rui Costa, previu que o Congresso deve
votar em margo o Orgcamento de 2025. O ministro sinalizou que o governo podera
fazer cortes no Orcamento para cumprir a meta de déficit fiscal zero em 2025.

Os jornais destacam que o Tesouro suspendeu novas contratagdes de linhas de
financiamento o Plano Safra 2024/2025. O Ministério da Fazenda disse em nota que
buscara o respaldo técnico e legal do Tribunal de Contas da Unido (TCU) para liberar
os recursos de forma imediata.

O noticiario traz que a Camara deve analisar na préxima semana o requerimento de
urgéncia para acelerar a tramitagdo e o mérito do projeto de lei complementar (PLP)
que restabelece a execugao de recursos ainda nao pagos desde 2019, inclusive de
emendas parlamentares bloqueadas pelo ministro do Supremo Tribunal Federal
(STF). O projeto foi aprovado pelo Senado nesta semana.

Segundo os jornais, alguns congressistas estao se antecipando ao envio da proposta
tributdria sobre a renda e ja apresentam projetos relativos ao tema. O projeto mais
recente expande a isen¢do para os mesmos R$ 5 mil, que deve ser a proposta da
equipe econdmica, mas propde estabelecer outras sete faixas de imposto, com uma
tabela mais progressiva do IRPF: em relagao ao cenario atual de cobranga, haveria
desconto de tributos para quem ganha entre R$ 5 e R$ 15 mil; ao mesmo tempo,
seriam mais onerados aqueles de rendimentos superiores a R$ 25 mil.

Na agenda de eventos, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, concede entrevista
ao vivo ao Portal ICL as 9h.

O diretor de Politica Monetdaria do BC, Nilton David, participa de evento as 11h.

Os diretores de Politica Econbmica, Diogo Guillen, e Assuntos Internacionais, Paulo
Picchetti, participam de reunides com economistas de mercado em Sao Paulo a partir
das 9h30.

Os ativos domésticos devem seguir atentos no panorama global, com os
investidores observando a divulgacao do PMIs em varias regides, além de
monitorarem as negociagdes para um possivel acordo de paz na guerra da
Ucrania e discussdes comerciais entre os EUA e a China.

No front interno, os agentes estarao atentos as falas do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, para acompanhar as prioridades da pauta econbmica neste
inicio de ano, além de observarem o discurso do diretor de Politica Monetaria
do BC, Nilton David, neste momento de indicios de desaceleracdo da atividade,
com inflacao ainda desancorada.

Assim, em meio a percepgao de alivio externo, acreditamos em um movimento
positivo para os ativos locais.

O ddlar deve se desvalorizar frente ao real, acompanhando o movimento
global.

A curva de juros deve seguir mais contida nos prazos curtos, enquanto os
vértices médios e longos devem continuar em retirada de prémios, diante da
queda das taxas dos treasuries e do délar.

O Ibovespa pode se valorizar, em linha com as bolsas globais, em dia de
vencimento de op¢des.

Délar: Queda
Juros: Queda

Ibovespa: Alta
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdao de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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