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EUA - Varejo inicia 0 ano com recuo expressivo

O volume de vendas no varejo americano despencou 0,9% em janeiro ante dezembro, maior
recuo em um ano. Na comparacao com janeiro de 2024, o volume de vendas cresceu 4,2%, alta
mais expressiva desde dezembro de 2023. O nucleo das vendas no varejo, que excluem as
vendas de automoaveis, registrou variacées de -0,4% m/m e 3,7% a/a.

Os itens de variagcdo negativa mais expressiva entre meses foram os bens esportivos, hobby,
instrumentos musicais e livrarias (-4,6%), veiculos motorizados e partes (-2,8%) e varejo sem
loja (-1,9%). Do lado positivo se destacaram os food services e lugares para beber (0,9%),
postos de gasolina (0,9%) e lojas de mercadorias generalizadas (0,5%).

O recuo do varejo em janeiro é um fator sazonal que ocorre apos o alto volume de vendas nos
meses de novembro e dezembro, mas o resultado de janeiro de 2025 surpreende por ter sido
muito pior do que as estimativas de -0,2% do mercado, sinalizando uma possivel
desaceleracdo mais robusta do setor neste inicio de ano, assim como foi observado nos
servicos. Contudo, diante do otimismo elevado dos americanos, esperamos gque o nivel de
atividade passe por uma retomada no curto prazo e volte a perder ritmo no medio e longo prazo
em funcao dos efeitos das politicas protecionistas de Trump.
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Disclaimer

1. Este relatorio foi elaborado com Unico proposito de fornecer informacdes aos destinatarios, ndo se constituindo, em nenhuma
hipotese, uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro ou valores mobiliarios em qualquer
jurisdicao. O analista ndo garante, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao das
informacdes. Informacdes contidas neste relatorio sdo consideradas confiaveis na data de sua divulgacao e foram obtidas de fontes
publicas, em principio, fidedignas e de boa-fé. As opinides contidas neste relatorio de analise sdo baseadas em julgamentos e
estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanc¢as sem aviso previo.

2. Victor Benndorf Silva, analista de investimento responsavel pela elaboracdo deste relatorio, em conformidade ao artigo 21, na
Instrucao C VM n® 20/2021, declara que: e credenciado pela APIMEC e suas recomendacdes refletem unica e exclusivamente sua
opinido pessoal e que foram elaboradas de forma independente. Ndo esta em qualquer situacao que possa afetar a imparcialidade
do relatorio ou que configure ou possa configurar conflito de interesses. Sua remuneracao € fixa e ndo esta, diretamente ou
indiretamente, relacionada a recomendac¢ao especifica ou atrelada a precificacao de quaisquer valores mobiliarios de emissao da
companhia objeto da analise neste relatorio.

3. Os instrumentos financeiros discuti dos neste relatorio podem nao ser adequados para todos os investidores. Este relatorio nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, situacado financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os
investidores devem obter orientacdo financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma
decisao de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagoes, e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. Os desempenhos anterior es nao sao necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma
declaracao ou garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério em relacdo a desempenhos futuros. O analista (Victor
Benndorf Silva) se exime de responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao
deste relatorio ou seu conteudo.

4. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
proposito, sem o previo consentimento.

5. Ressalta-se que rentabilidades passadas nao garantem rentabilidades futuras.
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