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Agenda de Indicadores
Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
07:00 MEUR Producao do Setor de Construcao (Mensal) (Dez) 1,16%
10:30 msSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 213K
10:30 MSD indice de Atividade Industrial Fed Filadélfia (Fev) 44,3
10:30 mSD indice de Condicoes Empresariais do Fed Filadélfia (Fev) 46,3
10:30 MSD indice CAPEX Fed Filadélfia (Fev) 39,00
10:30 MSD Relatério de Empregos Fed Filadélfia (Fev) 1,9
10:30 msSD Medida de Novos Pedidos Fed Filadélfia (Fev) 42,9
10:30 msD Precos Pagos Fed Filadéfia (Fev) 31,90
11:35 msbD Fed Goolsbee Speaksi
12:00 MSD indice de Indicadores Antecedentes dos EUA (Mensal) (Jan) -0,1%
12:00 MEUR Confianga do Consumidor (Fev)I -14,0 -14,2
12:30 msb Estoque de Gas Natural -100B
13:00 msb Estoques de Petréleo Bruto 4,070M
18:30 msbD Fed's Balance Sheet 6.814B
18:30 SD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,255T
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Cenario Economico

Brasil: Investidores avaliam balango da Vale, que reverteu lucro e frustrou estimativas com
prejuizo trimestral de USS 694 mi com precos menores do minério de ferro. Empresa
anunciou recompra de até 120 milhdes de ac¢des, anunciou pagamento de RS 2,14 por acdo
em dividendos e também que procederd com pagamento de RS 0,52 por acdo em JCP.
Teleconferéncia as 11:00. Gerdau e BB superam estimativas.

Tesouro anuncia por volta das 10:30 oferta de titulos prefixados. Na semana passada, leilao
ofertou 18 mi LTN, 5 mi NTN-F. Expectativa de manutencao da tendéncia recente de leildes
robustos puxou os juros futuros nesta quarta-feira, em sessao também de pressao global por
possiveis novas tarifas de Trump.

Dodlar avangou pelo segundo dia na semana e voltou aos RS 5,72; Ibovespa foi penalizado pelo
riskoff, com peso de setor financeiro.

Lula concede as 8:00 entrevista a Radio Tupi FM.

Bolsonaro insiste em 2026 e aposta em pressao de rua e internacional apods denuncia: Folha.
Dino vai presidir Turma do STF que julgara Bolsonaro; analise deve ocorrer até final de 2025:
Globo.

Denuncia contra Bolsonaro adia reforma ministerial de Lula: Globo.

Internacional: Bolsas europeias tém alta leve, com acdes de mineradoras em destaque,
engquanto mercado avalia sinalizacdo do presidente Donald Trump de que um acordo
comercial com a China é “possivel”, apesar das tensoes.

Acdes de defesa expostas aos EUA, como a BAE Systems e a Qinetiq Group, porém, foram
prejudicadas pelos planos dos EUA de cortar gastos militares.

Futuros das bolsas em Nova York recuam na sequéncia da queda das acdes na Asia, que teve
como fator negativo o setor de tecnologia da China.

Rendimento dos treasuries e indice dolar recuam antes do dado de seguro-desemprego e
indice antecedente, além de falas dos dirigentes do Fed Austan Goolsbee, Alberto Musalem,
Michael Barr e Adriana Kugler.

Yuan ganha pela primeira vez esta semana apos os comentarios de Trump sobre acordo com
a China. Ja o iene passou de 150 por délar com aumento das apostas de aumento da taxa do
BOJ.

Ouro atinge novo recorde, ja que as tensdes geopoliticas sustentam a demanda por ativos de
refugio, com os investidores ignorando os sinais de que o Fed nao tem pressa em cortar juros.
Cobre e outros metais basicos avancam em Londres e minério de ferro sobe ao nivel de US$
108 a tonelada em Singapura.

Petréleo opera de lado apds ganhos das sessdes anteriores com alta dos estoques, segundo
relatorio do setor, e em meio a incerteza sobre os suprimentos globais.
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Bolsas & Commodities

indice Ultimo Variagdo indice Ultimo Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 127.309 -0,95% S&P 500 VIX 17,88 0,22%
S&P 500 Futuro 6.135 -0,15% Petréleo WTI (US$/barril) 72,25 0,21%
Nasdaq Futuro 22132 -0,20% Petrdleo Brent (USS$/barril) 76,23 0,26%
Dow Jones Futuro 44.580 -0,11% Minério de Ferro - Dalian 115,23 2,26%
IPC (México) 54.097 -0,67% Ouro (US$/Onga troy) 2.934 0,65%
DAX (Frankfurt) 22.538 0,47% Délar comercial 57322 0,19%
CAC 40 (Paris) 8.166 0,68% Euro Comercial 5,9648 0,36%
FTSE 100 (Londres) 8.690 -0,25% Café (B3) 510,00 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 39.316 0,28% Milho (B3) 80,93 0,16%
SSE Composite (Shanghai) 3.352 -0,02% Boi Gordo (B3) 312,70 -0,03%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 03/02/2025 até 18/02/2025

Compras Vendas Saldo no Més - Fevereiro Saldo do Dia 18/02
Tipo de Investidores RS MIL Part.(%) R$MIL Part. (%)
Institucionais R$ 74.642.550,00 12,97% RS 81.391.431,00 14,14% RS (6.748.881,00) R$ (1.829.566,00)
Instituigées Financeiras R$ 12.987.679,00 226% R$ 9.053.096,00 157% R$ 3.934.583,00 R$ 1.811.418,00
Investidor Estrangeiro R$ 163.602.019,00 28,42% R$ 161.622.860,00 28,08% R$ 1.979.159,00 R$ 27.917,00
Investidores Individuais RS 34.216.403,00 594% RS 34.247.243,00 595% R$ (30.840,00) R$ 13.260,00
Outros RS 2.350.711,00 041% RS 1.484.730,00 0,26% R$ 865.981,00 R$ (23.026,00)
Acumulado do Ano (2024) 2000 Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
Investidor Estrangeiro RS 8.803.499,00 . 1000
Institucionais R$ (7.990.085,00) § 500
Investidores Individuais R$ 388.627,00 E 8 T B = = _ B _ _ I _
Instituicdes Financeiras RS 5.008.555,00 I
-500

-1000

Defasagem de 2 dias tteis '19\6\ 4,0\0\ "9\\6\ 0‘7\& d"\& o“’\& o@\o"" d\\o’v \O\o’v ‘\\\& \’150’1’ 0\0,» \"‘\& \‘\\& \Q’\oq/
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Empresas

VALE aprovou distribuicdo de dividendos no total bruto de RS 2,1418 por agdo, com datas de
corte em 7 de marco (B3) e 10 de marco (ADRs). Também vai pagar JCP bruto de RS 0,5205 por
acao, com datas de corte em 11/12/24 (B3) e 11/12/24 (ADRs). Pagamento dos dividendos e JCP
ocorrera em 14 de marcgo.

VALES3. teve prejuizo liquido (atribuivel aos acionistas) USS 694 milhdes no quarto trimestre de
2024 (4T24). Um ano antes, o lucro havia sido de USS 2,41 bilhdes. Segundo a Vale, o prejuizo no
quarto trimestre foi principalmente devido ao impacto do reconhecimento da reducao ao valor
recuperavel de US$ 1.4 bilhao relacionada as operagdes de niquel de Thompson e de USS 540
milhoes relacionados ao projeto de Extensdo da Mina de Voisey's Bay, apds uma revisao
abrangente dos ativos da VBM. O Ebitda ajustado da companhia ficou em R$ 3,79 bilhdes,
queda de 41% em relacdo aos RS 6,54 bilhdes do 4T23. A receita liquida de vendas totalizou US$
10,1 bilhdes no 4T24, queda de 22% na comparagado com os US$ 13 bilhdes no 4T23.

GERDAU e METALURGICA GERDAU aprovaram pagamento de dividendos do exercicio social
de 2024, no valor de RS 0,10 e RS 0,05/agao, respectivamente, o que significa montante total de
RS 203,444 milhdes e RS 49,985 mi. Ex-direito em 6/3. O pagamento ocorrera dias 14 (Gerdau) e
17 (Metalurgica Gerdau) de margo. Para os ADRs da companhia, o valor sera de RS 0,10 por agdo
com ex em 7 de margo. O pagamento sera em 21 de margo.

GERDAU teve lucro liquido ajustado de RS 666 milhdes no quarto trimestre de 2024 (4T24), 9%
inferior ao reportado no mesmo intervalo de 2023. O Ebitda ajustado somou RS 2,39 bilhdes no
4T24, alta de 17,2% em relacdo ao 4T23. A receita liquida da siderurgica somou RS 16,8 bilhdes
no quarto trimestre de 2024, alta anual de 14,3%. O conselho de administracao da Gerdau
aprovou a projecdo para o plano de investimentos em Capex para o ano vigente, no valor de RS
6 bilhdes. O montante se refere a projetos Capex voltados a manutencao e a competitividade.

BANCO DO BRASIL anunciou que pagara entre 40% e 45% do lucro em proventos (JCP ou
dividendos) em 2025. O banco vai remunerar os acionistas em oito fluxos, sendo quatro ao longo
dos trimestres de referéncia e outros quatro apds o encerramento dos trimestres de referéncia.

BB registrou um lucro liquido ajustado de R$ 37,9 bilhdes em 2024, um aumento de 6,6% em
relacéo a 2023, com um retorno sobre o patrimoénio liquido (RSPL) de 21,4 %. No quatro trimestre,
o lucro liquido ajustado foi de RS 9,6 bilhdes, 1,5% superior ao resultado do quarto trimestre de
2023. O desempenho anual foi impulsionado, principalmente, pelo crescimento da margem
financeira bruta (+11,2%), das receitas de prestacdao de servicos (+4,9%) e pelo controle das
despesas administrativas (+4,4%), que se manteve abaixo da inflagdo. A carteira de crédito
ampliada, que inclui titulos e valores mobiliarios privados e garantias, registrou saldo de R$ 1,3
trilhdo em dezembro de 2024, com evolucao de 15,3% na comparagao em 12 meses e 6,1% na
comparagcao com setembro de 2024. O indicador de inadimpléncia acima de 90 dias encerrou
dezembro/24 em 3,32%, influenciado, principalmente, pela elevacdo observada no segmento
agro.

ASSAI registrou lucro liquido de R$ 430 milhdes no 4Tri24, alta anual de 44,8%. Ebitda ajustado
foi de RS 1,639 bilhdo, avanco de 14,1%. A receita liquida ficou em R$ 20,163 bilhdes, com
crescimento anual de 9,5%.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Equatorial EQTL3 RS 0,08912458 13/01/2025 20/02/2025 Rendimento 0,33%
Petrobras PETR3 RS 0,66410300 2312/2024 20/02/2025 JCP 1,67%
Petrobras PETR4 RS 0,66410331 23/12/2024 20/02/2025 JCP 1,80%
Isa Energia ISAE4 R$ 0,78694500 1/02/2025 21/02/2025 JCP 3,22%
Vibra VBBR3 RS 0,46684916 28/06/2024 27/02/2025 JCP 2,22%
Asai ASAI3 RS 0,09270139 06/01/2025 28/02/2025 JCP 1,65%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 03/02/2025 05/03/2025 JCP 0,16%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 03/02/2025 05/03/2025 JCP 0,16%
Itau ITUB4 RS 0,01765000 31/01/2025 06/03/2025 JCP 0,05%
Allos ALOS3 RS 0,09017071 20/02/2025 07/03/2025 Dividendo 0,00%
ltausa ITSA4 RS 0,10110000 17/02/2025 07/03/2025 JCP 0,00%
ltausa ITSA4 RS 0,04840000 19/09/2024 07/03/2025 JCP 0,43%
ltausa ITSA4 RS 0,05810000 NN2/2024 07/03/2025 JCP 0,62%
Itausa ITSA4 R$ 0,40815000 17/02/2025 07/03/2025 Dividendo 0,00%
Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC| BCE
10/dez - 11/dez &  12,25% 17/dez - 18/dez » 4,50% 12/dez - 3,00%
28/jan - 29/jan 2 13,25% 28/jan - 29/jan = 4,50% 30/jan - 2,75%
18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar
06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr
17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun
29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24/fjul
16,00%
1200% == —
8,00% e TX BACEN
4,00% e TX FED
0,00% =—TX BCE
nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25
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Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagcdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informacdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusées e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andlises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢cdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragéo deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigéo, alienagéo ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissao da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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