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Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
08:00 msDb Otimismo entre Pequenas Empresas NFIB (Jan) 104,6 105,1
09:00 MBRL IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Jan) 4,83%
09:00 MBRL IPCA (Mensal) (Jan) 0,52%
1055  USD indice Redbook (Anual) 5,7%

12:00 Wsb Depoimento de Powell, Presidente do Fedl

14:00 WsD Perspectiva Energética de Curto Prazo da EIAMI

14:00 sSD Relatério WASDEM

17:30 WsD Discurso de Williams, membro do FOMCII

18:30 msDb Estoques de Petréleo Bruto Semanal API 5,025M
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Cenario Economico

Brasil: IPCA de janeiro, que IBGE divulga as 9:00, deve desacelerar para alta de 0,17% na
comparagao mensal, ante 0,52% no més anterior, e para 4,58% na comparag¢ao anual, de
4,83% em dezembro. IPCA deve desacelerar em janeiro com bonus de Itaipu.

Presidente do Senado, Davi Alcolumbre, recebe ministros da Fazenda, Fernando Haddad, e
das Relagdes Institucionais, Alexandre Padilha, as 14:00. Ministros apresentarao aos senadores
as pautas econdmicas prioritarias do governo.

Lula participa as 10:00 da abertura de encontro de prefeitos e as 15:30 reuniao com Haddad
e 0s ministros da Casa Civil, Rui Costa, Planejamento, Simone Tebet, e Gestao, Esther Dweck.

Dentro do pacote de crédito prometido para esta semana, governo deve enviar ao Congresso
o novo formato do consignado privado sem nenhuma limitagao dos juros: Globo.

Assim como no exterior, a reagao ao tarifagco de Trump pode ser moderada, e as atengdes
ficam na resposta que sera dada pelo governo brasileiro e se havera retaliagcao. Por enquanto,
a diplomacia brasileira esta optando pela cautela, mas ha uma corrente forte que defende a
reciprocidade. Especialistas analisam como a nova taxagao se relacionara com o sistema de
cotas vigente. As agdes da CSN, Usiminas, CBA e Gerdau ficam no radar. O ADR da CSN
operava estavel no prée-mercado em NY as 7 horas e os da Gerdau subiam 2,32%, uma vez que
a companhia tem produg¢ao no Brasil, mas também nos EUA.

Internacional: Bolsas externas operam sem direcdo clara e indice délar tem variacdo
discreta enquanto mercado digere a imposi¢ao de tarifas pelos EUA e aguarda depoimento
do presidente do Fed.

Jerome Powell falara no Congresso americano as 12:00; dirigentes do BC americano Beth
Hammack, John Williams e Michelle Bowman também falam hoje. Powell deve evitar
comentar efeito das tarifas e preferir focar no discurso de economia forte e juros estaveis, diz
Bloomberg Economics.

No Reino Unido, Catherine Mann, membro votante do Banco da Inglaterra, disse ao Financial
Times que demanda fraca esta comegando a superar o risco de inflagao.

Ouro atingiu novo recorde mais cedo com tarifas de Trump diante das preocupacgdes de que
medidas retaliatorias dos paises intensificarao uma guerra comercial global.

Trump estabeleceu tarifas sobre remessas de aco e aluminio de todos os paises a partir de 12
de margo, mas disse que consideraria uma isencao para Australia. Ele afirmou que as tarifas
podem ser maiores do que os 25% e ainda que analisa aplicar taxas sobre carros e
semicondutores.

CEO da OpenAl, Sam Altman, disse “nao, obrigado” a oferta do grupo liderado por Elon Musk
para comprar a OpenAl.

Petréleo estende o maior ganho em quase quatro semanas, ja que a oferta mais restrita do
produto russo ofusca as preocupagdes com as consequéncias das tarifas crescentes do
presidente de Trump. Ja o minério de ferro e metais industriais como cobre recuam.
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Bolsas & Commodities

indice vitimo Variagao indice vitimo Variagio
Fechamento Fechamento

Ibovespa 125.572 0,76% S&P 500 VIX 16,75 0,29%
S&P 500 Futuro 6.048 -0,31% Petroleo WTI (US$/barril) 7314 113%

Nasdaq Futuro 21.662 -0,44% Petréleo Brent (USS$/barril) 76,78 1,20%
Dow Jones Futuro 44.385 -0,19% Minério de Ferro - Dalian m,12 -1,10%
IPC (México) 52.926 0,21% Ouro (US$/Onga troy) 2.908 -0.N%
DAX (Frankfurt) 21.923 0,05% Ddlar comercial 5,8124 0,43%
CAC 40 (Paris) 8.007 0,00% Euro Comerecial 5,9640 0,57%
FTSE 100 (Londres) 8.759 -0,10% Café (B3) 534,70 0,32%
Nikkei 225 (Téquio) 38.770 -0,12% Milho (B3) 79,16 0,01%
SSE Composite (Shanghai) 3.322 -0,12% Boi Gordo (B3) 315,40 -0,13%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 03/02/2025 até 07/02/2025

Compras Vendas Saldo no Més - Fevereiro Saldo do Dia 07/02
Tipo de Investidores RS MIL Part.(%) R$MIL Part. (%)
Institucionais R$ 20.809.410,00 10,40% R$ 22.058.713,00 1,03% R$ (1.249.303,00) R$ (710.937,00)
Instituigdes Financeiras RS 3.855.183,00 1,93% RS 3.959.274,00 1,98% RS$ (104.091,00) R$ 14.815,00
Investidor Estrangeiro RS 59.926.782,00 29,95% R$ 60.051.668,00 30,02% RS (124.886,00) R$ 150.585,00
Investidores Individuais RS  14.361.291,00 718% RS 13.428.207,00 6,71% RS 933.084,00 RS 403.172,00
Outros RS 1.080.105,00 0,54% R$ 534.908,00 0,27% RS 545197,00 RS 142.364,00
Acumulado do Ano (2024) 1500 Investidor Estrangeiro - Ultimos15 dias
Tipo de Investidores Saldo 1000
Investidor Estrangeiro RS 6.699.454,00 "
o 500
Institucionais RS (2490.507,00) © I X
Investidores Individuais RS 1.352.551,00 s o ™ I = " = - " - = N
Instituigées Financeiras RS 969.881,00 500 I I
1000
S S S S S¢S e Y
Defasagem de 2 dias Uteis ’19\ ’1)\ ’19} '13’\ ’L"‘\ ’f«\\ '1‘3’\ '19\ ">°\ "’\\ 6"\ d"\ o""\ 0@\ 5\\



/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 11 de fevereiro de 2025

Empresas

ITAUSA aprovou a distribuicdo de RS 6,6 bilhdes em proventos, sendo RS 4.4 bilhdes em
dividendos (RS 0,4081 por acéo) e R$ 1,1 bilhdo em JCP (RS 0,1011 por acdo), com pagamento em
7/3. Pagara ainda, em 1°/4, RS 510 milhées em JCP correspondentes a duas parcelas dos
proventos trimestrais fixos, a RS 0,0235 por acdo. Por fim, pagard em 22/4 mais RS 1 bilhdo em
dividendos, correspondentes a R$ 0,092 por agdo. A empresa aprovou aumento do capital social
da companhia, no valor de até RS 1 bilhdo, passando a RS 81,189 bilhdes, mediante a emissao
privada de 149.253.731 novas agoes escriturais, sendo 51.305.206 ON e 97.948.525 PN.

AZUL vai propor a seus acionistas, em assembleia no proximo dia 25, uma conversao automatica
de acgdes preferenciais (PN) em ordinarias (ON). A proposta segue um aumento de capital da
companbhia area, que pode chegar a RS 6,2 bilhdes, e seria feito sé com agdes PN.

LWSA. Conselho confirmou Rafael Chamas como CEO. Também aprovou a eleicao de Fernando
Biancardi Cirne, que liderou a LWSA nos ultimos seis anos como diretor-presidente, para o cargo
de membro efetivo do colegiado.

TIM registrou lucro liquido normalizado de R$ 1,055 bilhdo no 4Tri24, alta anual de 17,1%. O
Ebitda anualizado aumentou 6,2%, para RS 3,346 bilhdes, e a receita liquida cresceu 57%, para
RS 6,631 bilhdes. A companhia vai distribuir RS 200 milhdes em JCP, a RS 0,08 por agéo; ex em
18/02.

COSAN anunciou que fard o resgate antecipado facultativo total da 7° emissdo de debéntures.
Serdo resgatadas 14,915 milhdes de debéntures, no valor de US$ 306,724 milhdes, convertida
pela taxa cambial do dia 12/2.

OPENAI. Um consdrcio de investidores liderado por Elon Musk fez oferta de USS 97,4 bilhdes
pela empresa.

SETOR Metalicas. Como havia prometido na véspera, o presidente dos EUA, Donald Trump,
assinou na segunda-feira, 10, duas ordens executivas impondo tarifas de 25% sobre todo o aco
e o aluminio importados pelo pais. A medida atinge importantes parceiros comerciais dos EUA,
inclusive o Brasil, que em 2024 foi o segundo maior fornecedor de aco para o mercado
americano, atras apenas do Canada.

Entre as fabricantes que mais devem perder com a barreira tarifaria, estdo a ArcelorMittal e a
Ternium, produtoras de aco semiacabado (placas), e a CSN, que vende produtos laminados de
alto valor agregado ao mercado americano. Entre as siderurgicas nacionais, a Gerdau, que ja
produz aco nos EUA, deve ser a unica beneficiada, segundo os analistas. Ontem o papel da
siderurgica subiu mais de 5%.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Santander SANBTI RS 0,40252163 22/01/2025 12/02/2025 JCP 1,62%
Bco Pactual BPACT RS 0,14837560 03/01/2025 14/02/2025 JCP 0,55%
Bco Pactual BPACT R$ 0,30326871 19/12/2024 14/02/2025 JCP 1,06%
Petrobras PETR3 RS 0,66410300 2312/2024 20/02/2025 JCP 1,67%
Petrobras PETR4 RS 0,66410331 2312/2024 20/02/2025 JCP 1,80%
Isa Energia ISAE4 RS 0,78694500 11/02/2025 21/02/2025 JCP 0,00%
Vibra VBBR3 RS 0,46684916 28/06/2024 27/02/2025 JCP 2,22%
Asai ASAI3 RS 0,09270139 06/01/2025 28/02/2025 JCP 1,65%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 03/02/2025 05/03/2025 JCP 0,16%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 03/02/2025 05/03/2025 JCP 0,16%
Itau ITUB4 R$ 0,01765000 31/01/2025 06/03/2025 JCP 0,05%
Allos ALOS3 RS 0,09017071 20/02/2025 07/03/2025 Dividendo 0,00%
Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
10/dez - 11/dez & 12,25% 17/dez - 18/dez » 4,50% 12/dez w» 3,00%
28/jan - 29/jan o 13,25% 28/jan - 29/jan = 4,50% 30/jan - 2,75%
18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar
06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr
17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun
29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24fjul
16,00%
1200% == —
8,00% e TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e—TX BCE
nov/23 jan/24 mar/24 mai/f24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25
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Agenda Semanal

Horario Pais Indicador Projegdo Anterior
09:00 MSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,97%
09:00 MBRL Crescimento do Setor de Servicos (Anual) (Dez) 2,9%
09:00 OBRL Crescimento do Setor de Servicos (Mensal) (Dez) -0,9%
10:30 SD IPC EUA (Anual) (Jan) 2,9%
10:30 MSD Rendimento Real (Mensal) (Jan) -0,1%
12:00 MSD Depoimento de Powell, Presidente do Fedl
12:30 msbD Estoques de Petréleo Bruto 8,664M
13:00 OBRL Confianca do Consumidor Reuters/Ipsos (Jan) 51,86
14:00 msSD Discurso de Bostic, membro do FOMCII
14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro 1,253B
16:00 MSD Balango Orcamentario Federal (Jan) -87,0B
06:00 msD Relatério Mensal da IEAM
06:00 MEUR Relatério Mensal do BCEM
07:00 MEUR Producao Industrial (Mensal) (Dez) 0,2%
09:00 MBRL Vendas no Varejo (Mensal) (Dez) -0,4%
09:00 MBRL Vendas no Varejo (Anual) (Dez) 4,7%
10:30 msSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 219K
10:30 msSD IPP (Anual) (Jan) 3,3%
10:30 MSD IPP (Mensal) (Jan) 0,2%
12:30 SD Estoque de Gas Natural -174B
18:30 SD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,233T
23:00 ICNY PCSI da Thomson Reuters/IPSOS - China (Fev) 70,96
07:00 MEUR Emprego Total (Q4) 169.112,9K
07:00 MEUR PIB Zona Euro (Trimestral) (Q4)I 0,0% 0,4%
08:00 MEUR Total de Ativos de Reserva (Jan) 1.394,03B
10:30 MSD indice de Precos de Exportacdo (Anual) (Jan) 1,8%
10:30 msSD indice de Precos de Importagdo (Anual) (Jan) 2,2%
10:30 msb Vendas no Varejo (Mensal) (Jan) 0,4%
10:30 MSD Vendas no Varejo (Anual) (Jan) 3,92%

1:15 MSD Utilizacdo da Capacidade Instalada (Jan) 77,6%
11:15 msSD Producao Industrial (Anual) (Jan) 0,55%
11:15 msSD Producao Industrial (Mensal) (Jan) 0,9%
12:00 msb Estoques das Empresas (Mensal) (Dez) 0,1%
15:00 msb Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes
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Comissdo de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragao os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusdes e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Agbes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragao deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢cdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEG; (Il) As analises e recomendacgdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (1V) Assim como seu(s) coénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢do, alienagao ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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