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05:00 [@BRL IPC-Fipe (Mensal) (Jan) 0,34%
08:00 [@BRL Ata do Copom(ll

10:00 MBRL IPP (Mensal) (Dez) 1,23%
1055 IUSD indice Redbook (Anual) 4,9%
12:00 sDb Encomendas a Industria (Mensal) (Dez) -0,4%
12:00 SD Ofertas de Emprego JOLTS (Dez) 8,098M

12:10 sD indice IBD/TIPP de Otimismo Econdémico (Fev) 51,9

13:00 sD Discurso de Bostic, membro do FOMCII

16:00 SD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMCII

18:30 SD Estoques de Petréleo Bruto Semanal API 2,860M
21:30 msb Discurso de Jefferson, governador do Fedl

22:45  [ENY PMI do Setor de Servigos Caixin (Jan) 52,2
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Cenario Economico

Brasil: O Comité de Politica Monetaria (Copom) disse, na ata da sua ultima reunido, que a
indicacdo de alta de 1 ponto porcentual na Selic em margo, o que elevaria a taxa de juros dos
atuais 13,25% para 14,25% ao ano, segue apropriada. O indicativo para a proxima reuniao € a ultima
sinalizacao feita pelo colegiado, que optou por deixar em aberto as decisdes da politica monetaria
a partir do encontro do més de maio.

Essa decisao é justificada pela analise de cenario. "O Comité avaliou que os determinantes de
prazo mais curto, como a taxa de cambio e a inflagdo corrente, e os determinantes de médio
prazo, como o hiato do produto e as expectativas de inflagdo, seguem exigindo uma politica
Mmonetaria mais contracionista"”, afirmou o texto, acrescentando que esses indicadores também
foram determinantes para a elevacdo de 1 p.p. decidida na ultima semana.

"Para além da préxima reunido, a magnitude total do ciclo de aperto monetario sera ditada pelo
firme compromisso de convergéncia da inflagdo a meta e dependera da evolucao da dinamica
da inflacdo, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica
monetaria, das projecdes de inflacao, das expectativas de inflagcdo, do hiato do produto e do
balanco de riscos", disse o colegiado.

Governo busca aproximagdo com nova cupula do Congresso, que reafirma posicao de
independéncia: Globo.

Bancos dizem a Lula que, sem teto de juros no consignado privado, podem atuar sem garantia do
FGTS: Estado.

Internacional: Bolsas externas recuam ligeiramente e indice ddlar cai apds seis altas seguidas
enquanto mercados avaliam as tarifas retaliatorias da China contra os EUA.

Governo de Xi Jinping impéds taxa de 15% sobre menos de US$ 5 bilhdes em importagdes de
energia dos EUA e uma aliqguota moderada de 10% sobre o petroleo e equipamentos agricolas,
momentos depois de as novas tarifas dos EUA entrarem em vigor. China disse que também
investigara supostas violagdes antitruste o Google, da Alphabet - que divulgara balanco hoje

Resposta pareceu calibrada para evitar grandes repercussdes, ao mesmo tempo em que mostrou
a Trump a capacidade de Pequim de infligir danos em varias frentes.

Horas antes, EUA adiaram as tarifas ao Canada e México - reforcando a visdo de que Trump vé as
medidas como manobra de negociagao.

Presidente do Fed de Chicago, Austan Goolsbee, disse que o BC americano deveria proceder mais
cautelosamente na reducao; outros dirigentes, como Raphael Bostic, Mary Daly e Philip Jefferson
falam hoje.

EUA divulgam dado de empregos JOLTS e pedidos de bens duraveis e as fabricas.
Rendimentos dos treasuries de 10 anos tém alta leve.

Petrodleo cai, e apaga ganhos acumulados no ano, com risco para o crescimento global diante da
disputa entre EUA e China, apesar da reacao aparentemente moderada de Pequim.

Cobre e minério de ferro operam com altas discretas enquanto mercado aguarda reabertura do
mercado chinés nesta quarta-feira, apos feriado do Ano Novo Lunar.
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Bolsas & Commodities

indice Uitimo Variagédo indice Uitimo Variagédo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 125.970 -0,13% S&P 500 VIX 17,92 0,05%
S&P 500 Futuro 5.957 -1,39% Petréleo WTI (USS$/barril) 7,81 -1,85%
Nasdaq Futuro 21129 -1,63% Petréleo Brent (USS$/barril) 75,08 -113%
Dow Jones Futuro 44,000 -1.23% Minério de Ferro - Singapura 105,05 0,60%
IPC (México) 51.210 -1,62% Ouro (US$/Onga troy) 2.815 -0,03%
DAX (Frankfurt) 21428 0,00% Délar comercial 5,8651 0,99%
CAC 40 (Paris) 7.863 0,11% Euro Comercial 6,0073 0,80%
FTSE 100 (Londres) 8.572 -0,14% Café (B3) 470,70 0,31%
Nikkei 225 (Téquio) 38.776 0,61% Milho (B3) 75,59 -0,07%
SSE Composite (Shanghai) 3.251 0,00% Boi Gordo (B3) 319,50 0,06%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 02/01/2025 até 30/01/2025

Compras Vendas Saldo no Més - Janeiro Saldo do Dia 30/01
Tipo de Investidores RS MIL Part. (%) R$MIL Part. (%)
Institucionais R$ 121.516.190,00 12,85% R$ 122.335.791,00 12,94% R$ (819.601,00) R$ (1.405.574,00)
Instituicdes Financeiras RS 14.323.553,00 1,51% R$ 13.352.045,00 141% R$ 971.508,00 R$ 16.021,00
Investidor Estrangeiro RS 275.496.131,00 29,13% R$ 268.813.278,00 28,43% RS 6.682.853,00 RS$ 2.567.271,00
Investidores Individuais R$ 56.880.437,00 6,01% RS 56.571.122,00 598% RS 309.315,00 R$ (1.160.950,00)
Outros RS 4.608.159,00 0,49% R$ 11.752.234,00 124% R$ (7144.075,00) RS (16.768,00)
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
7000
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Empresas

PETROBRAS recebeu o pagamento contingente (earnout) de RS 2,161 bilhdes dos parceiros
nos blocos de Sépia e Atapu. Também recebeu RS 516 milhées da Karoon Petrdleo & Gas
referente a venda do campo de Bauna.

Petrobras: Producao de 6leo e gas caiu 10% no quarto trimestre sobre mesmo periodo do
ano anterior, para 2,628 milhdes boe/dia.

MOVIDA cancelou o registro de companhia aberta da Movida Locagao. O cancelamento foi
aprovado pela CVM.

RUMO. Citi rebaixou a agdo de compra para neutro e reduziu o preco alvo de R$ 22,50 para
RS 19,50. Perspectiva para transporte de soja é positiva, mas para o transporte de milho “nédo
€ tao promissora’, diz o banco.

KLABIN recebeu primeira parcela, de RS 800 milhdes, prevista em acordo com a Timo. O
aporte da segunda parcela de RS 1,0 bilhdo, sujeito a eventuais ajustes, segue previsto para
0 segundo trimestre.

COPEL. Mercado do segmento de distribuicao cresceu 4,7% no 4Tri24 sobre o 4Tri23, para
9.226 GWh. O volume é composto pelo mercado cativo, pelo suprimento a concessionarias
e permissionarias e pela totalidade dos consumidores livres. Segundo a empresa, o
crescimento reflete, principalmente, o aumento da atividade econdmica e o padrao de
consumo mais elevado da base de clientes.

CRUZEIRO DO SUL EDUCACIONAL aprovou a 2% emissao de debéntures, no valor de RS 300
milhoes. O vencimento é em 5 de fevereiro de 2030.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Allos ALOS3 RS 0,08413639 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,47%
Allos ALOS3 R$ 0,00677336 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,04%
Engie EGIE3 R$ 0,30639968 19/12/2024 07/02/2025 JCP 0,84%
Localiza RENT3 RS 0,40469132 1712/2024 07/02/2025 JCP 1,31%
Santander SANBT1 RS 0,40252163 22/01/2025 12/02/2025 JCP 1,62%
Bco Pactual BPACT RS 0,14837560 03/01/2025 14/02/2025 JCP 0,55%
Bco Pactual BPACTI R$ 0,30326871 19/12/2024 14/02/2025 JCP 1,06%
Petrobras PETR3 RS 0,66410300 23/12/2024 20/02/2025 JCP 1,67%
Petrobras PETR4 RS 0,66410331 2312/2024 20/02/2025 JCP 1,80%
Isa Energia ISAE4 RS 0,78694500 11/02/2025 21/02/2025 JCP 0,00%
Vibra VBBR3 RS 0,46684916 28/06/2024 27/02/2025 JCP 2,22%
Asai ASAI3 RS 0,09270139 06/01/2025 28/02/2025 JCP 1,65%
Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
10/dez - 11/dez & 12,25% 17/dez - 18/dez » 4,50% 12/dez = 3,00%
28fjan-29fjan & 13,25% 28fjan-29fjan = 4,50% 30/jan w 275%
18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar
06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr
17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun
29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24/jul
16,00%
1200% == e
8.00% ——TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% = TX BCE
nov/23 jan/24 mar/24 mai/f24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25
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Agenda Semanal

Horario Pais Indicador

Projecdo Anterior

quarta-feira, 5 de fevereiro de 2025

06:00 MEUR PMI Composto S&P Global (Jan)

07:00 MEUR IPP (Anual) (Dez)

09:00 MSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA

09:00 MBRL Producao Industrial (Mensal) (Dez)

09:00 MBRL Producao Industrial (Anual) (Dez)

10:00 MBRL PMI Composto S&P Global (Jan)

10:00 MBRL PMI de do Setor de Servigos S&P Global (Jan)
10:15 MSD Variagdo de Empregos Privados ADP (Jan)

10:30 mSD Exportacgoes (Dez)

10:30 msSbD Importacgoes (Dez)

10:30 MSD Balang¢a Comercial (Dez)

11:00 msD Discurso de Barkin, Membro do FOMCII

1:45 MSD PMI Composto S&P Global (Jan)

11:45 mWsb PMI do Setor de Servicos (Jan)

12:00 MSD Atividade Empresarial Nao Manufatureira ISM (Jan)
12:00 msb ISM Nao-Manufatura: Emprego (Jan)

12:00 MSD ISM Nao-Manufatura: Novos Pedidos (Jan)

12:00 MSD PMI ISM Nao-Manufatura (Jan)

12:00 MSD ISM Nao-Manufatura: Precos (Jan)

12:00 SD Total de Vendas de Veiculos (Jan)

12:30 mMSD Estoques de Petréleo Bruto

14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro

15:00 MSD GDPNow do Fed de Atlanta (Q1)II

15:00 mSD Fed Goolsbee Speaksi

17:00 mSD Discurso de Bowman, Membro do FOMCII

05:30 MEUR PMI de Construcédo IHS S&P Global (Mensal) (Jan)
07:00 MEUR Vendas no Varejo (Mensal) (Dez)

07:00 MEUR Vendas no Varejo (Anual) (Dez)

10:30 MSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego

10:30 msSD Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas)
12:30 mMSD Estoque de Gas Natural

16:30 msSD Discurso de Waller, membro do Fed(ll

17:30 MSD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMCII

18:30 SD Fed's Balance Sheet

18:30 msb Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve

50,2 49,6
-1,2%
7,02%
-0,6%
1,7%
51,5

51,6
122K
273,40B
351,60B
-78,20B

524 55,4
52,8 56,8
58,2

51,4

54,2

54,1

64,4

16,80M

3,463M

-4,149B

42,9

0,2% 0,1%

1,2%
207K
212,50K
-321B

6.818B
3,201T
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sexta-feira, 7 de fevereiro de 2025

09:00 MBRL IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Jan) 4,83%
09:00 MBRL IPCA (Mensal) (Jan) 0,52%
10:00 MBRL Producao de Veiculos (Mensal) (Jan) -19,5%
10:00 MBRL Vendas de Veiculos (Mensal) (Jan) 1,6%
10:30 MSD Salario Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Jan) 3,9%
10:30 MSD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Jan) 0,3%
10:30 MSD Média de Horas Trabalhadas Semanais (Jan) 34,3
10:30 SD Payroll do Governo (Jan) 33,0K
10:30 msb Payroll em Manufatura (Jan) -13K
10:30 msSD Relatério de Emprego (Payroll) ndo-agricola (Jan) 256K
10:30 msSD Taxa de Participacao (Jan) 62,5%
10:30 msSD Relatério de Emprego (Payroll) Privado (Jan) 223K
10:30 msb Taxa de Desemprego nos EUA (Jan) 4,1%
12:00 msSD Expectativas de Inflacdo Michigan (Fev)I 3,3%
12:00 msb Estoques no Atacado (Mensal) (Dez) -0,5% -0,2%
12:00 msSbD Vendas no Atacado (Mensal) (Dez) 0,6%
13:08 MCNY Reservas Cambiais (USD) (Jan) 3,200T 3,202T
15:00 MSD GDPNow do Fed de Atlanta (Q1)II

15:00 mSD Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes

15:00 MBRL Balanga Comercial (Jan) 4,80B
17:00 MSD Crédito ao Consumidor (Dez) -7.49B
22:30 MCNY IPC (Mensal) (Jan) 0,0%
22:30 MCNY IPC China (Anual) (Jan) 0,1%
22:30 MCNY IPP (Anual) (Jan) -2,3%
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hd CVM

bl Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagcdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas proéprias concluses e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andlises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢cdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragéo deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigéo, alienagéo ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissao da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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