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Horário País Indicador Projeção Anterior

05:00   BRL IPC-Fipe (Mensal) (Jan) 0,34%

08:00   BRL Ata do Copom  

10:00   BRL IPP (Mensal) (Dez) 1,23%

10:55   USD Índice Redbook (Anual) 4,9%

12:00   USD Encomendas à Indústria (Mensal) (Dez) -0,4%

12:00   USD Ofertas de Emprego JOLTS (Dez) 8,098M

12:10   USD Índice IBD/TIPP de Otimismo Econômico (Fev) 51,9

13:00   USD Discurso de Bostic, membro do FOMC  

16:00   USD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMC  

18:30   USD Estoques de Petróleo Bruto Semanal API 2,860M

21:30   USD Discurso de Jefferson, governador do Fed  

22:45   CNY PMI do Setor de Serviços Caixin (Jan) 52,2

terça-feira, 4 de fevereiro de 2025
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          Cenário Econômico  

Brasil: O Comitê de Política Monetária (Copom) disse, na ata da sua última reunião, que a 
indicação de alta de 1 ponto porcentual na Selic em março, o que elevaria a taxa de juros dos 
atuais 13,25% para 14,25% ao ano, segue apropriada. O indicativo para a próxima reunião é a última 
sinalização feita pelo colegiado, que optou por deixar em aberto as decisões da política monetária 
a partir do encontro do mês de maio.  

Essa decisão é justificada pela análise de cenário. "O Comitê avaliou que os determinantes de 
prazo mais curto, como a taxa de câmbio e a inflação corrente, e os determinantes de médio 
prazo, como o hiato do produto e as expectativas de inflação, seguem exigindo uma política 
monetária mais contracionista", afirmou o texto, acrescentando que esses indicadores também 
foram determinantes para a elevação de 1 p.p. decidida na última semana. 

"Para além da próxima reunião, a magnitude total do ciclo de aperto monetário será ditada pelo 
firme compromisso de convergência da inflação à meta e dependerá da evolução da dinâmica 
da inflação, em especial dos componentes mais sensíveis à atividade econômica e à política 
monetária, das projeções de inflação, das expectativas de inflação, do hiato do produto e do 
balanço de riscos", disse o colegiado. 

Governo busca aproximação com nova cúpula do Congresso, que reafirma posição de 
independência: Globo. 

Bancos dizem a Lula que, sem teto de juros no consignado privado, podem atuar sem garantia do 
FGTS: Estado. 
 

Internacional: Bolsas externas recuam ligeiramente e índice dólar cai após seis altas seguidas 
enquanto mercados avaliam as tarifas retaliatórias da China contra os EUA. 

Governo de Xi Jinping impôs taxa de 15% sobre menos de US$ 5 bilhões em importações de 
energia dos EUA e uma alíquota moderada de 10% sobre o petróleo e equipamentos agrícolas, 
momentos depois de as novas tarifas dos EUA entrarem em vigor. China disse que também 
investigará supostas violações antitruste o Google, da Alphabet - que divulgará balanço hoje 

Resposta pareceu calibrada para evitar grandes repercussões, ao mesmo tempo em que mostrou 
a Trump a capacidade de Pequim de infligir danos em várias frentes. 

Horas antes, EUA adiaram as tarifas ao Canadá e México - reforçando a visão de que Trump vê as 
medidas como manobra de negociação. 

Presidente do Fed de Chicago, Austan Goolsbee, disse que o BC americano deveria proceder mais 
cautelosamente na redução; outros dirigentes, como Raphael Bostic, Mary Daly e Philip Jefferson 
falam hoje. 

EUA divulgam dado de empregos JOLTS e pedidos de bens duráveis e às fábricas. 

Rendimentos dos treasuries de 10 anos têm alta leve. 

Petróleo cai, e apaga ganhos acumulados no ano, com risco para o crescimento global diante da 
disputa entre EUA e China, apesar da reação aparentemente moderada de Pequim. 

Cobre e minério de ferro operam com altas discretas enquanto mercado aguarda reabertura do 
mercado chinês nesta quarta-feira, após feriado do Ano Novo Lunar. 
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          Bolsas & Commodities 
 

 

 

          Participação dos Investidores (segmento Bovespa) 
 

 

 

 

Índice
Último 

Fechamento
Variação Índice

Último 

Fechamento
Variação

Ibovespa 125.970 -0,13% S&P 500 VIX 17,92 0,05%

S&P 500 Futuro 5.957 -1,39% Petróleo WTI (US$/barril) 71,81 -1,85%

Nasdaq Futuro 21.129 -1,63% Petróleo Brent (US$/barril) 75,08 -1,13%

Dow Jones Futuro 44.000 -1,23% Minério de Ferro - Singapura 105,05 0,60%

IPC (México) 51.210 -1,62% Ouro (US$/Onça troy) 2.815 -0,03%

DAX (Frankfurt) 21.428 0,00% Dólar comercial 5,8651 0,99%

CAC 40 (Paris) 7.863 0,11% Euro Comercial 6,0073 0,80%

FTSE 100 (Londres) 8.572 -0,14% Café (B3) 470,70 0,31%

Nikkei 225 (Tóquio) 38.776 0,61% Milho (B3) 75,59 -0,07%

SSE Composite (Shanghai) 3.251 0,00% Boi Gordo (B3) 319,50 0,06%

Dados acumulados em : 02/01/2025 até 30/01/2025

Compras Vendas Saldo no Mês - Janeiro Saldo do Dia 30/01

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)

Institucionais 121.516.190,00R$       12,85% 122.335.791,00R$      12,94% (819.601,00)R$                            (1.405.574,00)R$                

Instituições Financeiras 14.323.553,00R$       1,51% 13.352.045,00R$       1,41% 971.508,00R$                             16.021,00R$                        

Investidor Estrangeiro 275.496.131,00R$      29,13% 268.813.278,00R$     28,43% 6.682.853,00R$                        2.567.271,00R$                  

Investidores Individuais 56.880.437,00R$      6,01% 56.571.122,00R$        5,98% 309.315,00R$                             (1.160.950,00)R$                

Outros 4.608.159,00R$         0,49% 11.752.234,00R$        1,24% (7.144.075,00)R$                        (16.768,00)R$                       

Acumulado do Ano (2024)

Tipo de Investidores Saldo

Investidor Estrangeiro 6.682.853,00R$         

Institucionais (819.601,00)R$             

Investidores Individuais 309.315,00R$              

Instituições Financeiras 971.508,00R$              

Defasagem de 2 dias úteis
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PETROBRAS recebeu o pagamento contingente (earnout) de R$ 2,161 bilhões dos parceiros 
nos blocos de Sépia e Atapu. Também recebeu R$ 516 milhões da Karoon Petróleo & Gás 
referente à venda do campo de Baúna. 

Petrobras: Produção de óleo e gás caiu 10% no quarto trimestre sobre mesmo período do 
ano anterior, para 2,628 milhões boe/dia. 

MOVIDA cancelou o registro de companhia aberta da Movida Locação. O cancelamento foi 
aprovado pela CVM. 

RUMO. Citi rebaixou a ação de compra para neutro e reduziu o preço alvo de R$ 22,50 para 
R$ 19,50. Perspectiva para transporte de soja é positiva, mas para o transporte de milho “não 
é tão promissora”, diz o banco. 

KLABIN recebeu primeira parcela, de R$ 800 milhões, prevista em acordo com a Timo. O 
aporte da segunda parcela de R$ 1,0 bilhão, sujeito a eventuais ajustes, segue previsto para 
o segundo trimestre. 

COPEL. Mercado do segmento de distribuição cresceu 4,7% no 4Tri24 sobre o 4Tri23, para 
9.226 GWh. O volume é composto pelo mercado cativo, pelo suprimento a concessionárias 
e permissionárias e pela totalidade dos consumidores livres. Segundo a empresa, o 
crescimento reflete, principalmente, o aumento da atividade econômica e o padrão de 
consumo mais elevado da base de clientes. 

CRUZEIRO DO SUL EDUCACIONAL aprovou a 2ª emissão de debêntures, no valor de R$ 300 
milhões. O vencimento é em 5 de fevereiro de 2030. 
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           Dividendos & JCP  
 

 

 

           Encontros de Política Monetária  
 

 

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY

Allos ALOS3 R$ 0,08413639 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,47%

Allos ALOS3 R$ 0,00677336 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,04%

Engie EGIE3 R$ 0,30639968 19/12/2024 07/02/2025 JCP 0,84%

Localiza RENT3 R$ 0,40469132 17/12/2024 07/02/2025 JCP 1,31%

Santander SANB11 R$ 0,40252163 22/01/2025 12/02/2025 JCP 1,62%

Bco Pactual BPAC11 R$ 0,14837560 03/01/2025 14/02/2025 JCP 0,55%

Bco Pactual BPAC11 R$ 0,30326871 19/12/2024 14/02/2025 JCP 1,06%

Petrobras PETR3 R$ 0,66410300 23/12/2024 20/02/2025 JCP 1,67%

Petrobras PETR4 R$ 0,66410331 23/12/2024 20/02/2025 JCP 1,80%

Isa Energia ISAE4 R$ 0,78694500 11/02/2025 21/02/2025 JCP 0,00%

Vibra VBBR3 R$ 0,46684916 28/06/2024 27/02/2025 JCP 2,22%

Asai ASAI3 R$ 0,09270139 06/01/2025 28/02/2025 JCP 1,65%

10/dez - 11/dez 12,25% 17/dez - 18/dez 4,50% 12/dez 3,00%

28/jan - 29/jan 13,25% 28/jan - 29/jan 4,50% 30/jan 2,75%

18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar

06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr

17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun

29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24/jul

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE

0,00%

4,00%

8,00%

12,00%

16,00%

nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25

TX BACEN

TX FED

TX BCE
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           Agenda Semanal  
 

 

 

Horário País Indicador Projeção Anterior

06:00   EUR PMI Composto S&P Global (Jan) 50,2 49,6

07:00   EUR IPP (Anual) (Dez) -1,2%

09:00   USD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 7,02%

09:00   BRL Produção Industrial (Mensal) (Dez) -0,6%

09:00   BRL Produção Industrial (Anual) (Dez) 1,7%

10:00   BRL PMI Composto S&P Global (Jan) 51,5

10:00   BRL PMI de do Setor de Serviços S&P Global (Jan) 51,6

10:15   USD Variação de Empregos Privados ADP (Jan) 122K

10:30   USD Exportações (Dez) 273,40B

10:30   USD Importações (Dez) 351,60B

10:30   USD Balança Comercial (Dez) -78,20B

11:00   USD Discurso de Barkin, Membro do FOMC  

11:45   USD PMI Composto S&P Global (Jan) 52,4 55,4

11:45   USD PMI do Setor de Serviços (Jan) 52,8 56,8

12:00   USD Atividade Empresarial Não Manufatureira ISM (Jan) 58,2

12:00   USD ISM Não-Manufatura: Emprego (Jan) 51,4

12:00   USD ISM Não-Manufatura: Novos Pedidos (Jan) 54,2

12:00   USD PMI ISM Não-Manufatura (Jan) 54,1

12:00   USD ISM Não-Manufatura: Preços (Jan) 64,4

12:00   USD Total de Vendas de Veículos (Jan) 16,80M

12:30   USD Estoques de Petróleo Bruto 3,463M

14:30   BRL Fluxo Cambial Estrangeiro -4,149B

15:00   USD GDPNow do Fed de Atlanta (Q1)  

15:00   USD Fed Goolsbee Speaks  

17:00   USD Discurso de Bowman, Membro do FOMC  

05:30   EUR PMI de Construção IHS S&P Global (Mensal) (Jan) 42,9

07:00   EUR Vendas no Varejo (Mensal) (Dez) 0,2% 0,1%

07:00   EUR Vendas no Varejo (Anual) (Dez) 1,2%

10:30   USD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 207K

10:30   USD Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas) 212,50K

12:30   USD Estoque de Gás Natural -321B

16:30   USD Discurso de Waller, membro do Fed  

17:30   USD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMC  

18:30   USD Fed's Balance Sheet 6.818B

18:30   USD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,201T

quarta-feira, 5 de fevereiro de 2025

quinta-feira, 6 de fevereiro de 2025
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09:00   BRL IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Jan) 4,83%

09:00   BRL IPCA (Mensal) (Jan) 0,52%

10:00   BRL Produção de Veículos (Mensal) (Jan) -19,5%

10:00   BRL Vendas de Veículos (Mensal) (Jan) 1,6%

10:30   USD Salário Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Jan) 3,9%

10:30   USD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Jan) 0,3%

10:30   USD Média de Horas Trabalhadas Semanais (Jan) 34,3

10:30   USD Payroll do Governo (Jan) 33,0K

10:30   USD Payroll em Manufatura (Jan) -13K

10:30   USD Relatório de Emprego (Payroll) não-agrícola (Jan) 256K

10:30   USD Taxa de Participação (Jan) 62,5%

10:30   USD Relatório de Emprego (Payroll) Privado (Jan) 223K

10:30   USD Taxa de Desemprego nos EUA (Jan) 4,1%

12:00   USD Expectativas de Inflação Michigan (Fev)   3,3%

12:00   USD Estoques no Atacado (Mensal) (Dez) -0,5% -0,2%

12:00   USD Vendas no Atacado (Mensal) (Dez) 0,6%

13:08   CNY Reservas Cambiais (USD) (Jan) 3,200T 3,202T

15:00   USD GDPNow do Fed de Atlanta (Q1)  

15:00   USD Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes

15:00   BRL Balança Comercial (Jan) 4,80B

17:00   USD Crédito ao Consumidor (Dez) -7,49B

22:30   CNY IPC (Mensal) (Jan) 0,0%

22:30   CNY IPC China (Anual) (Jan) 0,1%

22:30   CNY IPP (Anual) (Jan) -2,3%

sexta-feira, 7 de fevereiro de 2025

sábado, 8 de fevereiro de 2025
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Este relatório foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferível do seu destinatário,  não podendo ser 
reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa autorização da Terra Investimentos. Sua distribuição tem caráter informativo e 
não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, mas tão somente, a 
(s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatório. As informações contidas foram elaboradas a partir de fontes públicas e 
consideramos fidedignas, mas não representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou 
julgamento sobre a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tais. Além disso, as informações, opiniões, estimativas e 
projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este relatório não leva em consideração os 
objetivos de investimento e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e 
estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no 
passado não representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. O investimento em Ações, 
Fundos Imobiliários e BDRs não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolução CVM nº20, de 
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsável (is) pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e 
recomendações aqui contidas refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e 
autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos.  

DECLARAÇÕES DO(S) ANALISTA(S) 

Sem prejuízo do disclaimer acima e em conformidade com as disposições do Artigo 21 da Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021, 
o(s) analista(s) de investimentos responsável(is) pela elaboração deste relatório declara(m) ainda que: (I) É (são) certificado (s) e credenciados 
pela APIMEC; (II) As análises e recomendações refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais, às quais foram realizadas de forma 
independente e autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos; (III) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser 
titular(es), diretamente ou indiretamente, de ações e/ou outros valores mobiliários de emissão da companhia objeto da análise deste Relatório, 
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (IV) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) 
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto deste Relatório, mantendo, 
no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (V) Sua(s) remuneração(ões) é(são) fixa(s) e não está(ão), diretamente ou 
indiretamente, relacionada(s) à recomendação específica ou atrelada à precificação de quaisquer dos valores mobiliários de emissão da 
companhia objeto de análise neste Relatório.  

DISCLAIMER  

RÉGIS CHINCHILA                                 
CNPI EM-426                                           
ANALISTA DE INVESTIMENTOS                
rchinchila@terrainvestimentos.com.br         

mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br

