slinter

»7 Investment Strategy

Bom dia, Inter!
04/02/2025

Alivio nas tarifas, mas incerteza prevalece

Mais um dia de incertezas diante do cenario de guerra comercial, com
Estados Unidos voltando atrés nas tarifas ao México e ao Canadj,
trazendo um pouco de alivio aos mercados. Mas China ainda segue
negociando. Bolsas globais estdo mistas, com peso negativo maior nos
indices americanos. A temporada de balangos faz prego, com nomes
como Alphabet e Pfizer reportando hoje, além de UBS e BNP Paribas.
No Brasil, o foco esta na Ata do Copom e na Petrobras.

Mercados

Valor 1dia% Nasem.% Només% No ano %
Ibovespa 125.970,46 -0,13% -0,13% 4.73% 4,73%
S&P500 5.994,57 -0,76% -0,76% 1,92% 1,48%
Nasdaq 19.391,96 -1,20% -1,20% 0,42% -0,49%
Dow Jones 44.421,91 -0,28% -0,28% 4,41% 4,34%
Stoxx 534,35 -0,09% -0,96% 5,27% 5,84%
FTSE 100 8.687,42 1,21% 0,16% 6,29% 6,97%
Nikkei 225 38.798,37 0,72% -1,96% -2,75% -2,75%
Hang Seng 20.789,96 2,83% 2,79% 3,64% 3,73%
Shanghai 3.250,60 0,00% 0,00% -3,02% -4,60%
Petréleo Brent 75,00 -1,26% -0,89% 0,48% 1,37%
Ouro 2.814,71 0,60% 0,60% 7,26% 8,02%
Bitcoin 98.668,00 -2,85% -3,58% 5,72% 6,62%
Dolar/R$ 5,83 -0,25% -0,25% -5,68% -6,38%
DXY 108,53 -0,43% 0,14% 0,04% 0,37%
Yield % 1diap.p. Nasem. p.p. Només. p.p. Noano p.p.
Treasuries 10A 4,58 0,043 0,029 0,004 0,033
BR Juros 10A 14,75 -0,177 -0,177 -0,643 -0,643
Fonte: Factset e Inter
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E Estados Unidos

Futuros em Wall Street recuam nesta manh3, indicando mais um dia de
perdas, em meios aos receios quanto aos efeitos das tarifas na
economia e no balango das empresas. O délar perdeu um pouco de
forga, trazendo alivio as demais moedas globais, enquanto os juros das
Treasuries voltaram a subir. O sentimento é de cautela no curto prazo,
ja que ainda restam mais dulvidas que certezas sobre os
desdobramentos da possivel guerra comercial iniciada por Trump. Ao
mesmo tempo, mercado acompanha mais nimeros da temporada de
balangos, com Palantir Technologies superando as expectativas e o
guidance, o que faz seus papéis subirem mais de 20% no pre-market.
No radar hoje também, temos balangos da Alphabet (dona da Google)
e das farmacéuticas Pfizer e Merck. Além disso, na agenda econdmica,
hoje teremos dados fabris. Mercado acompanha também fala de
dirigentes do Fed.

@ Mundo

As bolsas globais operam mistas nesta manha. Na Asia, as bolsas
operaram praticamente todo o pregdo em campo positivo, sob alivio
apos suspensado das tarifas ao Canada e ao México, no entanto restam
duvidas sobre as relagées com China. La mercado segue fechado por
conta do feriado. Na Europa, as bolsas também operam mistas,
movimentadas principalmente por nimeros da temporada de balangos.
Quase um quarto das empresas ja reportaram seus numeros, com 11%
delas batendo as expectativas de lucros. Os papéis do UBS Group
recuam, apesar dos resultados acima do esperado, com receios sobre
necessidade de aumento de capital regulatério, enquanto as agdes do
BNP Paribas subiram, impulsionadas pelo bom desempenho das
receitas de trade.
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Ontem o ddlar caiu pelo 11° dia consecutivo e fechou em R$ 5,80, apds
alivio quanto ao cenario de tarifas no mundo. O Ibovespa, no entanto,
acompanhou os pares internacionais e recuou 0,13%, porém em menor
magnitude. Em mensagem ao Congresso ontem, Lula reafirmou o
compromisso com o cumprimento do arcabougo fiscal este ano, além
de defender a proposta de iseng¢do do IR a quem ganha até R$ 5 mil.
Enquanto isso, Haddad se aproxima das novas liderangas do Senado e
da Cémara para facilitar a agenda do governo, que segue desafiadora.
No destaque de hoje, temos a Ata do Copom que elevou a Selic para
13,25% e indicou mais uma alta de 100 p.b. para margo. Mercado
acompanha com atengdo se houve mudangas no balango de riscos, em
especial sobre as expectativas de inflagdo. Na agenda de hoje também

teremos o Relatdrio Anual da Divida e o Plano Anual de Financiamento
2025.

‘ Abertura

Na abertura, o indice délar (DXY) tem leve recuo, enquanto futuros em
Wall Street caem e juros das Treasuries voltam a subir. Nas
commodities, petréleo tem forte queda com tarifas, enquanto ouro
bate nova maxima. Bitcoin recua, mas opera proximo a US$ 100 mil.

Destaques das Bolsas

Brasil

Ibovespa S&P 500
Maiores Altas Maiores Baixas Maiores Altas Maiores Baixas
AMOB3 3,23% AZUL4  -5,65% IDXX 11,13% MRNA  -7,28%
CRFB3 2,75% BRKMS5 -5,07% MOH 4,82% BEN -6,83%
HYPE3 2,57% MRFG3 -4,97% ABBV 3,39% FDX -6,62%
GOAU4 2,18% MGLU3 -3,22% WELL 2,86% BLK -5,74%
CMIG4  2,10% RADL3 -2,66% KR 2,74% WHR -5,52%

Agendadodia

Pais/Regiao Evento Periodo
Brasil IPC-FIPE M/M JAN
Brasil IPC-FIPE Y/Y JAN
China Lunar New Year =
Brasil PPIY/Y DEZ
Estados Unidos Durable Orders ex-Transportation M/M DEZ
Estados Unidos Durable Orders M/M DEZ
Estados Unidos Factory Orders M/M DEZ
Estados Unidos JOLTS Job Openings DEZ
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