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Back to Trump |

A noticia de que os Estados Unidos devem impor tarifas as importagdes
de aco e aluminio movimentam os mercados hoje, fazendo com que as
acoes do setor disparem no pré-mercado e o ddlar e o ouro avancem,
com investidores atentos ao novo capitulo do movimento protecionista
adotado por Trump. A semana sera movimentada, com agenda politico-

econOmica cheia tanto 14 fora quanto no Brasil, especialmente com
dados de inflagao.

Mercados

Valor 1dia% Nasem.% Només% No ano %
Ibovespa 124.619,40 -1,27% 0,00% -1,20% 3,60%
S&P500 6.025,99 -0,95% 0,00% -0,24% 2,02%
Nasdaq 19.523,40 -1,36% 0,00% -0,53% 0,19%
Dow Jones 44.303,40 -0,99% 0,00% -0,54% 4,06%
Stoxx 544,75 0,37% 0,37% 0,97% 7,90%
FTSE 100 8.729,00 0,33% 0,33% 0,63% 7,49%
Nikkei 225 38.801,17 0,04% 0,04% -1,95% -2,74%
Hang Seng 21.521,98 1,84% 1,84% 6,41% 7,39%
Shanghai 3.322,17 0,56% 0,56% 2,20% -2,50%
Petroleo Brent 75,69 1,38% 1,38% 0,03% 2,30%
Ouro 2.855,93 0,00% -0,19% 2,07% 9,60%
Bitcoin 97.701,00 1,27% 1,27% -4,53% 5,57%
Dolar/R$ 5,76 -0,21% 0,00% -1,36% -7,41%
DXY 108,11 0,07% 0,07% -0,24% -0,02%
Yield % 1diap.p. Nasem. p.p. Només. p.p. Noano p.p.
Treasuries 10A 4,49 0,007 0,007 -0,053 -0,049
BR Juros 10A 15,10 0,157 0,000 0,173 -0,293
Fonte: Factset e Inter
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E Estados Unidos

Na sexta, as bolsas em Wall Street encerraram em queda, com
investidores receosos com os efeitos das medidas adotadas por
Trump na economia, em especial as tarifas (alids, falamos sobre os
impactos das tarifas no episddio do Inter&Co podcast). Mercado
também precificou os dados de payroll que mostraram uma moderagéo
no més passado, apesar de bastante sélidos na leitura de 2024. Nesta
segunda, bolsas avangam com noticias de que Trump adotara novas
tarifas as importagdes de ago e aluminio, repetindo o que vimos em
Trump |, quando, por fim, a Section 232 entrou em vigor,
implementando tarifas e cotas no setor. Os papéis das empresas de
siderurgia avangam, com certo otimismo no setor. De qualquer
maneira, mercados operam atentos a agenda da semana que promete
ser agitada. Teremos o testemunho de Powell que deve aproveitar
para reforgar a mensagem de que ndo ha pressa para cortar 0s juros,
ao mesmo tempo em que Trump diz haver irregularidades no
Departamento do Tesouro, apontada pelo time de eficiéncia de Elon
Musk. Atengdo também a inflagdo, com CPI saindo nos préximos dias.

@ Mundo

Na Asia, as bolsas avancaram em sua maioria. As tarifas anunciada
pela China em retaliagdo aos Estados Unidos entram em vigor hoje e
conversa entre Xi e Trump ficam no radar. No macro, a inflagdo por la
deus sinais mistos, com CPI acelerando e PPI ainda mostrando
dificuldades. Em Hong Kong, o indice subiu puxado pelo setor de
tecnologia. Ja na Europa, bolsa sobem em bloco, apesar dos receios
com tarifas, mas o foco fica com os dados macro, além de noticias
como plano de investimentos em Al anunciada por Macron, na Franga,
e debate na corrida eleitoral na Alemanha. A confianga do consumidor
melhorou em fevereiro para a zona do euro.
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A bolsa brasileira recuou 1,27% na sexta, enquanto o ddlar fechou em

R$ 5,80. Tivemos os resultados dos grandes bancos que mostraram
forte crescimento nos lucros, mas sinalizaram desafios para o restante
do ano. Nesta segunda, o mercado deve operar com certa volatilidade,
ja que as tarifas anunciadas por Trump podem afetar companhias
brasileiras. Com isso, podemos ver algum efeito na bolsa, além de
reflexos no real, com a valorizagdo do ddlar ante outras moedas
globais. Hoje, mercado local foca no relatério Focus, monitorando as
expectativas de inflagdo. Teremos também fala de Lula em evento. No

mundo dos investimentos, volta a tona as discussdes sobre tributagao
de fundos imobilidrios (Flls) e nos Fiagros.

‘ Abertura

Na abertura, o indice délar (DXY) avanga, assim como as bolsas em
Nova lorque. Os juros das Treasuries tinham pouca mudanga, enquanto
o bitcoin subia, operando préximo a US$ 97 mil. Ouro tem forte alta,
junto com mais commodities, em especial o petrdleo.

Destaques das Bolsas

Brasil

Ibovespa S&P 500
Maiores Altas Maiores Baixas Maiores Altas Maiores Baixas
TOTS3 2,69% AMOB3 -7,41% EXPE 17,27% ILMN -9,56%
HAPV3 2,64% CSAN3  -6,14% TTWO 14,03% ULTA -6,68%
FLRY3 1,83% RENT3 -6,11% MPWR  8,98% APD -5,39%
COGN3 1,33% VAMO3 -4,92% UBER 6,59% DHI -5,27%
ASAI3 115% BEEF3 -4,72% HIl 5,47% ENPH -4,48%
Agendadodia

Pais/Regiao Evento Periodo
China New Yuan Loans JAN
China Loan Growth Y/Y JAN
China M2 JAN
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