
Bolsas europeias têm forte avanço nesta manhã, impulsionadas pelo 
início das conversas entre Trump e Putin, o que poderia por fim à 
guerra na Ucrânia. Ontem, mercados fecharam negativos com CPI nos
Estados Unidos acima do esperado. Hoje o foco fica por conta do PPI 
nos Estados Unidos e dados de mercado de trabalho, além da 
produção industrial na Europa. No Brasil, o foco está nos dados do 
varejo, além de coletiva do Ministério da Fazenda e balanços.
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Valor 1 dia % Na sem. % No mês % No ano %
Ibovespa 124.380,21 -1,69% -0,19% -1,39% 3,41%
S&P500 6.051,97 -0,27% 0,43% 0,19% 2,46%
Nasdaq 19.649,95 0,03% 0,65% 0,11% 0,84%
Dow Jones 44.368,56 -0,50% 0,15% -0,40% 4,22%
Stoxx 551,21 0,63% 1,56% 2,16% 9,18%
FTSE 100 8.780,00 -0,31% 0,91% 1,22% 8,11%
Nikkei 225 39.461,47 1,28% 1,74% -0,28% -1,09%
Hang Seng 21.814,37 -0,20% 3,22% 7,86% 8,85%
Shanghai 3.332,48 -0,42% 0,87% 2,52% -2,20%
Petróleo Brent 74,16 -1,36% -0,67% -2,00% 0,23%
Ouro 2.903,96 0,22% 1,49% 3,79% 11,44%
Bitcoin 96.166,00 -1,52% -0,33% -6,03% 3,91%
Dólar/R$ 5,77 0,04% 0,08% -1,28% -7,34%
DXY 107,64 -0,28% -0,37% -0,67% -0,45%

Yield % 1 dia p.p. Na sem. p.p. No mês. p.p. No ano p.p.
Treasuries 10A 4,60 -0,031 0,114 0,054 0,058
BR Juros 10A 15,16 0,076 0,061 0,234 -0,232

O CPI ontem veio bem acima das expectativas, mostrando que a 
inflação persiste e trazendo desafios ao Fed e seu processo de 
flexibilização dos juros. O próprio Powell ressaltou que ainda tem 
trabalho a ser feito para trazer a inflação de volta à meta e que é 
necessário manter uma política mais restritiva neste momento. Os
dados adicionam-se aos receios já em vigor com relação às tarifas de 
Trump no processo inflacionário. Com isso os juros voltaram a subir e 
mercado passou a precificar um novo corte apenas no segundo 
semestre do ano. Hoje, no entanto, mercados operam atentos à 
conversa entre Trump e Putin e a possibilidade de termos um fim à
guerra da Ucrânia, outra promessa de campanha e do discurso 
inaugural do Trump. Na agenda, inflação ao produtor (PPI) fica no 
radar, com expectativas de alta de 0,3% m/m.

As bolsas asiáticas tiveram comportamento misto nesta madrugada, 
com queda na China e forte alta no Japão. O Nikkei avançou, com 
dados de inflação acelerando e apostas de que o BoJ possa aumentar 
os juros por lá. Já na China, vimos correção do setor de tecnologia, 
após as fortes altas dos últimos dias. Na Europa, bolsas sobem 
impulsionadas pela possibilidade de avanço nas conversas entre 
Trump e Putin e o fim da guerra na Ucrânia, o que poderia trazer 
menos incertezas à região que vem lidando com elevados custos de 
energia e menor confiança geral. A temporada de balanços também 
ajuda na alta dos índices com Nestlé e Siemens após bons resultados 
na temporada. Na contramão, os papéis do Barclays recuam, após o 
banco ter mantido seu guidance para o próximo ano inalterado, sinal 
recebido como muito conservador pelo mercado.

Acompanhando o movimento global, porém mais intensificado por aqui, 
o Ibovespa encerrou em queda de 1,7% ontem, enquanto o dólar 
fechou em R$ 5,76, afetados pelos dados de inflação piores que o 
esperado nos Estados Unidos, o que poderia manter os juros mais 
altos por lá por mais tempo. Os dados de serviços ontem mostraram 
uma queda maior que o esperado, reafirmando a tendência de
desaceleração do setor e da atividade como um todo. Mesmo assim,
2024 encerrou com alta de 3,1%. No entanto, essa tendência de 
desaceleração, se intensificada do 1T25, pode levar o Copom a 
encerrar seu ciclo de alta antes do previsto. Hoje, mercado local atenta 
aos dados do varejo e balanços de grandes empresas.

Na abertura, o índice dólar (DXY) recua, enquanto os futuros em Wall 
Street ainda estão sem direção definida. Os juros das Treasuries caem, 
após a forte alta de ontem e o petróleo cede, com possibilidade de fim 
da guerra na Ucrânia. Bitcoin tem forte queda e opera próximo a US$ 
95 mil. Ouro avança.

CRFB3 2,68% HAPV3 -7,17% CVS 14,95% WAB -9,06%
VAMO3 2,42% CMIN3 -5,83% GNRC 7,56% ANET -6,16%
TIMS3 2,19% CVCB3 -5,67% GILD 7,46% WAT -5,77%
HYPE3 1,09% VIVA3 -5,54% INTC 7,20% CF -4,58%
AZUL4 0,85% CSNA3 -5,52% EW 6,92% VLO -4,37%

Maiores Altas Maiores Baixas Maiores Altas Maiores Baixas

País/Região Evento Período
Brasil Broad Retail Sales M/M DEZ
Brasil Retail Sales M/M DEZ
Brasil Retail Sales Y/Y DEZ
Estados Unidos PPI ex-Food & Energy M/M JAN
Estados Unidos PPI ex-Food & Energy JAN
Estados Unidos PPI ex-Food, Energy & Trade M/M JAN
Estados Unidos PPI ex-Food, Energy & Trade JAN
Estados Unidos PPI M/M JAN
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