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Resumo do més: Meta, Alphabet e Amazon

O meés de janeiro foi marcado por resultados positivos para os fundos da STK. No comentario desse més,

discutiremos os resultados do 4° trimestre de 2024 de Meta, Alphabet (Google) e Amazon.
Meta:

A Meta novamente reportou resultados muito fortes, no quarto e Gltimo trimestre de 2024, apresentando
crescimento de receita de 21% ano contra ano, enquanto os custos e despesas cresceram apenas 5%, de
maneira que a margem operacional expandiu de 41% para 48% e o lucro por acao cresceu a uma taxa

impressionante de 50%.

Como temos analisado em nossos Gltimos comentarios mensais, a reformulacao na arquitetura de data
centers, do feed e da estratégia de inteligéncia artificial da Meta tem sido fundamental para a aceleragao do
crescimento de receita. A capacidade da Meta de impulsionar o engajamento e a monetizagao ao investir,
construir e escalar inovagoes capacitadas por chips de alta performance aplicadas a sua vasta (e crescente)
base de dados segue impressionante. O niamero de usuarios ativos das plataformas (DAUs) segue
crescendo ano contra ano tanto globalmente quanto nos Estados Unidos, atingindo 3.35 bilhoes (+5%
YoY). O tempo gasto em videos tem aumentado de forma relevante no Instagram e no Facebook e a
empresa acredita que existe uma grande oportunidade para expandir ainda mais esse formato em 2025,
gragas as otimizagoes continuas nos sistemas de rankeamento. O Reels ja ultrapassou a marca de 4,5 bilhdes
de compartilhamentos diarios entre usuarios e segue contribuindo bastante para o crescimento com a
insercao de mais anuncios e fechamento da diferenca entre a taxa de monetizacao com os outros formatos,
Stories e Feed. Com o lancamento do novo app “Edits”, a Meta cria mais um ativo para atrair criadores de
videos curtos e competir com o TikTok, que passa por um momento turbulento.

A empresa tem aperfeicoado cada vez mais o processo de criacao de anuncios e targeting com inteligéncia
artificial, conforme também comentamos nas Gltimas cartas. O aumento de conversées das campanhas
vem impulsionando o retorno sobre investimento de seus anunciantes e o preco que estao dispostos a
pagar para mostrar seus ads. Um destaque € o Advantage+, conjunto de ferramentas de automacao para
anuncios, usando IA para otimizar campanhas, segmentacao e orcamento, cujas receitas ultrapassaram
US$ 20 bilhdes de forma anualizada, crescendo 70% ano contra ano no quarto trimestre. Para frente, a

empresa ira simplificar ainda mais o fluxo de criagao de campanhas, possibilitando que todos os objetivos —
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vendas, app ou lead — tenham o Advantage+ ativado desde o inicio, o que deve ser mais um driver positivo

para os retornos dos anunciantes em sua base.

Outro exemplo foi o langamento do novo sistema de inteligéncia Andromeda, em parceria com a Nvidia, que
possibilitou um aumento de até 10.000x na complexidade dos modelos usados para a selecao otimizada
de aniincios. Isso aprimora os modelos preditivos e a capacidade de personalizacao de andncios. Mais de 4
milhoes de anunciantes utilizam ao menos uma das novas ferramentas de generative Al ad creative, quatro
vezes mais do que ha seis meses e com Andromeda, a Meta também se prepara para suportar um volume

ainda maior de anincios gerados por essas ferramentas.

O negocio de Family of Apps, que compoe as receitas combinadas de Instagram, Facebook e WhatsApp segue
muito saudavel. Em 2024 atingiu nivel recorde de rentabilidade, com receita de US$ 162 bilhdes, um lucro
operacional de US$ 87 bilhdes e foi o grande contribuidor para os US$ 91 bilhdes fluxo operacional da
empresa. Esse potencial financeiro permite que a companhia invista massivamente em projetos de longo
prazo, com destaque para iniciativas relacionadas a IA e Reality Labs. Nesse sentido, a empresa anunciou
investimentos para 2025 na faixa de US$ 60 a US$ 65 bilhdes, com grande parte destinada a

infraestrutura de IA, com o objetivo de trazer online até 1GW de capacidade adicional ainda neste ano.

Acreditamos que a Meta tem a sua frente uma oportunidade tnica de distribuir novas aplicagoes de IA para
sua base de mais de 3 bilh6es de usuarios e tem uma grande vantagem competitiva na aceleracao da adocao
em grande escala, o que justifica o tamanho dos investimentos anunciados. Em paralelo, a Meta comeca a
testar e implementar eficiéncias como o projeto DeepSeek, bem como avancar no desenvolvimento do seu
chip proprio (MTIA) para inferéncia e, futuramente, training, o que pode reduzir custos e aumentar

escalabilidade de novas aplicacoes.

O investimento continuo em capacidade computacional abre inUmeras frentes de crescimento para a Meta
para 0s proximos anos. A partir da evolucao do Llama 3 para o Llama 4, a empresa tem como objetivo
tornar-se lider em modelos multimodais e com capacidade de agentes, além de reforcar a personalizacao

dentro do Meta Al, criando um assistente capaz de reter contexto de interacoes passadas.

A Meta prevé marcos relevantes em 2025, tanto na adocao de smart glasses quanto na consolidacao de um
assistente de IA personalizado para mais de 1 bilhao de pessoas. Em relacao ao assistente Meta Al, ja sao
700 milhoes de usuarios ativos mensais, sendo o WhatsApp um dos principais canais de adocao (aplicativo

que, alias, segue crescendo muito e superou 100 milhdes de usuarios nos EUA). Acreditamos que sera um
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ano de muitos avangos no que diz respeito a monetizagcao desse servico por meio de agentes para negocios,
gue ajudam as empresas a venderem e servirem seus clientes no Whatsapp e na construcao de campanhas
e leads. Em paralelo, a empresa explora oportunidades futuras de monetizacao de Meta Al, como planos de

subscricao no modelo de ofertas premium.

No que diz respeito aos oculos, as vendas do Ray-Ban Meta Al estao performando bem melhor que o
esperado pela empresa e foi estabelecido o desafio interno de chegar a venda de 5-10 milhoes de unidades
esse ano. Nos proximos 2 anos, deve ser lancado oficialmente o Orion, 6culos que possui muitas capacidades
em IA e é um exemplo de onde os investimentos da empresa estao interligados e a empresa segue
determinada em ser um player muito relevante nas plataformas de uso emergentes, que devem ir além de

smartphones.

Alphabet:

A Alphabet apresentou mais um trimestre solido. A receita 4° trimestre atingiu US$ 96,5 bilhdes, um
crescimento de 12% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado de 2024, a receita foi de
US$ 350 bilhdes, um avanco de 14%. No tri, as despesas operacionais cairam 1% (para US$ 24,9 bilhdes),
enquanto o lucro operacional cresceu 31% no trimestre, totalizando US$ 31 bilhdes e levando a margem

operacional a 32% (4,6 pontos de expansao ano contra ano).

No segmento Google Services, o lucro operacional aumentou 23%, atingindo US$ 32,8 bilhées, com margem
saindo de 35% para 39%. Ja no Google Cloud, a receita cresceu 30% e chegou a US$ 12 bilhdes no trimestre,

com lucro operacional de US$ 2,1 bilhdes e margem expandindo de 9,4% para 17,5%.

O fluxo de caixa livre (FCF) chegou a US$ 24,8 bilhdes no trimestre e US$ 72,8 bilhdes no acumulado anual.
A companhia encerrou o periodo com nivel impressionante de caixa, totalizando US$ 96 bilhées, mesmo com
investimentos massivos na sua infraestrutura de IA e retornos para os acionistas por meio de agressivas

recompras de agoes e o inicio de pagamento de dividendos.
Em relagao a inteligéncia artificial, o CEO Sundar Pichai listou os grandes diferenciais da Alphabet.

o Infraestrutura: O grande diferencial da empresa esta na sua integracao vertical, que vai desde o

design dos proprios chips, TPUs, até a internalizagao de cada componente do “tech stack” (hardware,
compiladores, modelos e produtos). Dessa forma, seus data centers oferecem quatro vezes mais
desempenho por unidade de energia do que ofereciam ha cinco anos. Esse poder de computacao vem

sendo cada vez mais exigido: o consumo dos clientes do servico de nuvem para treinamento e
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inferéncia de IA aumentou mais de oito vezes nos ultimos 18 meses, reforcando a necessidade de

investimentos em expansao do poder computacional da companhia para seguir crescendo em nuvem.

e Modelos: Nos Gltimos meses, foi impressionante acompanhar a velocidade do ciclo de lancamento de
produtos da empresa, apresentando evolugoes transformacionais. Um grande exemplo é o Gemini
2.0, que marca um avan¢o muito relevante da multimodalidade e no desenvolvimento de modelos
com capacidade de raciocinio avangado, adicionando uma versao Flash Thinking, que apresenta
laténcia muito baixa. Um novo produto interessantissimo & o Deep Research, que cria um agente
capaz de explorar temas supercomplexos e entregar analises profundas para os usuarios. O impacto
dessas novidades é comprovado pelos nimeros: mais de 4,4 milhdes de desenvolvedores ja utilizam
os modelos Gemini, o dobro de apenas seis meses atras. Além disso, o uso da sua plataforma de
modelos, Vertex Al, cresceu 20 vezes durante 2024, impulsionado principalmente pela adogao de
Gemini Flash, Gemini 2.0, Imagen 3 e, mais recentemente, Veo.

« Plataformas e distribuicao: A empresa € a Gnica que possui sete solugdes com mais de 2 bilhdes de

usuarios e todas ja possuem integragao com o Gemini. Um exemplo da capacidade de distribuicao em
larga escala da IA pelo Google € a reinvencao recente do Google Shopping. As pessoas realizam mais
de 1 bilhao de compras por dia em plataformas do Google, e a nova experiéncia de Shopping,
totalmente reconstruida com base em IA, ja apresenta resultados significativos: em dezembro, o
servico registrou um crescimento de 13% no ndmero de usuarios ativos diarios nos EUA em

comparagao com o mesmo periodo de 2023.

A crescente adogao dos Al Overviews no Google Search reforca a confianca de que o Search nao sera
“disruptado” pela IA, mas sim aprimorado. As métricas de engajamento sao encorajadoras, inclusive entre
piblicos mais jovens, que passaram a fazer buscas mais complexas e interativas. Além disso, o Google tem
mantido a mesma taxa de monetizagao com os aniincios inseridos nas respostas de IA, sem canibalizar a
receita em relacao ao search tradicional. Em outras palavras, a empresa vem conseguindo incorporar

rapidamente recursos de IA ao Search, ao mesmo tempo em que sustenta a eficacia do modelo de negocio.

O Google Cloud continua apresentando forte demanda por solugoes de IA, ao ponto de a companhia ter
encerrado 2024 com demanda acima da capacidade instalada, o que limitou o crescimento do trimestre.
Para atender a esse crescimento acelerado, a empresa anunciou novos investimentos robustos em

infraestrutura e data centers, com perspectivas de elevar o CapEx para US$ 75 bilhdes em 2025. Isso sugere
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potencial de aceleragcao do crescimento do Google Cloud ao longo do ano, a medida que novas capacidades

vao sendo adicionadas.

Em um primeiro momento, o mercado reagiu com desconfian¢a ao anuncio dos investimentos elevados,
refletindo preocupagoes sobre uma possivel pressao no fluxo de caixa no curto prazo e incertezas quanto ao
retorno desses aportes. No entanto, acreditamos que a empresa esta capitalizando sobre uma
oportunidade estratégica Gnica e merece o beneficio da divida, considerando seu sodlido historico de
alocacao de capital. Ao longo dos anos, a companhia demonstrou capacidade de transformar grandes

investimentos em motores de crescimento sustentavel, diferenciacao competitiva e geracao de valor.
Amazon:

Na Amazon, o grande destaque foi a expansao de margem na sua operacao de e-commerce. Na operacao
da América do Norte, a margem saiu de 6% para 8% em 2024. Em uma empresa com a escala da Amazon,
cada ganho percentual na margem representa um salto muito relevante de lucro nominal, de maneira que o
lucro operacional cresceu 43% no trimestre e 68% no ano. Ja a operagao internacional, passou a contribuir
positivamente para bottom line da companhia, com expansao de margem de de -2% para 2.6% de 2023 para
2024,

Junto com a reaceleracao de crescimento e impressionante rentabilidade da AWS (37% de margem
operacional), que cresceu 19% no tri e chegou a receita anualizada de $115 bilhdes, essa mudanca de patamar
de rentabilidade do ecommerce foi um fator muito importante para o crescimento impressionante de

geracao de caixa nos altimos 2 anos.

Ja 0 negdcio de aniincios cresceu 18% no trimestre e ja faz receita anualizada na casa de US$ 70 bi, valor
que é mais que o dobro do registrado ha quatro anos. Maior parte da receita vem de sponsored ads no

marketplace e a empresa tem uma grande oportunidade de inserir mais ads em seu streaming, Prime Video.

Novamente, a empresa mostrou melhora do economics das entregas, com o crescimento do niimero de units
superando o crescimento do custo de servir (custos de fulfillment + custos de shipping). O “flywheel” da
Amazon segue a todo vapor, com entregas cada vez mais rapidas aumentando a satisfacao dos clientes, que
passam a comprar mais, aumentando ainda mais a escala da operacao e contribuindo para a diluicao de
custos. Na nossa opiniao, a Amazon vem aumentando cada vez mais as suas vantagens competitivas, que

passam por sua estrutura irreplicavel de logistica.
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0 ano de 2024 foi um ano recorde para o servico Prime, com expansao de same-day delivery para mais de
140 regioes metropolitanas e entrega de mais de 9 bilhoes de unidades em mesmo dia ou no dia seguinte
em todo o mundo. A regionalizacao da rede de distribuicao nos EUA, somada a busca por melhorar o nimero

de itens por pacote, tem reduzido custos e distancias percorridas.

Acreditamos que ainda estamos diante de um ciclo de muito anos de alavancagem operacional para a
empresa. Estimamos que a margem operacional da operacao de ecommerce ex-advertising no ano
passado ainda foi negativa, aproximadamente -1.5% e ainda esta longe da margem que a empresa
apresentou em 2018, quando teve resultado positivo. A empresa usa esse ano como referéncia e até atingir
esse patamar, veremos um impacto bastante positivo em lucro e geracao de caixa. Outro upside relevante
para a lucratividade da Amazon é aceleracao do uso de robds em seus centros de armazenamento e

distribuicao, que podem trazer beneficios materiais em relacao a custo, produtividade e seguranca.

Assim como a Google, a Amazon comentou que a AWS poderia estar crescendo a um ritmo mais acelerado
caso nao houvesse restricoes de capacidade diante de uma demanda emergente muito forte em relacao
a IA. Nesse sentido, também anunciou planos de um aumento substancial no seu investimento para
fortalecer a sua infraestrutura e foi muito clara ao afirmar que so investe quando identifica sinais
significativos e sustentaveis de demanda, refletindo a conviccao de que a adocao de Al esta redefinindo
incontaveis aplicagcoes, gerando demanda crescente para servicos de computacao, armazenamento e
inferéncia para AWS. A reacao dos investidores também refletiu ceticismo sobre o retorno dos investimentos,
mas acreditamos que a empresa esta executando seu pipeline de forma estratégica, fundamentada em

sua visao de demanda e sua exceléncia da construcao e operacao de data centers.
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Atribuicao de Perfomance:

O STK Long Biased FIC FIA teve um desempenho de 5.10% contra 4.86% do Ibovespa no més de janeiro. Em
termos setoriais, as principais contribuicdoes positivas vieram dos setores Elétrico e Saneamento e de
Servicos Financeiros. Do lado negativo, os principais detratores foram os setores Industrial e de Petrodleo e

Gas.

As principais contribuicoes positivas para a carteira no més foram:

% Retorno
BPAC11 1.07%
EQTL3 0.86%
META US 0.82%

Do lado negativo, os destaques foram:

% Retorno
NVDA US -0.41%
RENT3 -0.24%
DHRUS -0.12%
Em relacao a exposicao:
Long Brazil  Long Global Short Hedge Valor Relativo Total
Exp Bruta 45.1% 43.7% 0.0% 2.3% 22.6% 113.7%

Exp Liquida 45.1% 43.7% 0.0% -2.3% 0.2% 86.6%
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0 STK Long Biased FIC FIA mantém no minimo 95% de sua carteira investido no STK Long Biased Master FIA, cuja estratégia é investir em acdes utilizando analise fundamentalista como principal metodologia de avaliagao
de empresas. As posicoes do fundo sao primordialmente compradas, mas o fundo pode também manter posicdes vendidas. O objetivo é valorizar suas cotas no longo prazo, primordialmente através de investimentos em

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa IPCA+6%
2010 7.28% -0.21% 1.94% 9.13% -0.18% 3.72%
20Mm -5.89% 0.04% 2.76% 0.86% 1.14% 0.59% -3.16% -0.90% -2.10% 1.55% 2.20% 2.28% -0.99% -18.11% 12.87%
2012 6.07% 6.11% 2.73% 1.05% -2.20% 2.16% 3.50% 0.63% 1.95% 2.56% 1.79% 4.68% 35.45% 7.40% 12.14%
2013 1.88% -0.24% -0.49% 0.29% 0.37% -6.59% 0.71% -0.32% 2.23% 4.39% 1.29% -2.34% 0.77% -15.50% 12.29%
2014 -6.86% 1.04% 3.29% -0.38% 1.91% 3.88% 0.16% 4.65% -8.57% 1.12% 2.72% -3.71% -1.76% -291% 12.83%
2015 -4.18% 7.11% 2.21% 1.65% -1.95% 1.23% 1.60% -5.37% -0.15% 0.74% 0.95% -1.53% 1.76% -13.31% 17.25%
2016 -0.71% 0.33% 297% 2.77% -1.30% 0.86% 8.50% 0.84% -1.06% 6.21% -5.55% -0.86% 12.97% 38.93% 12.67%
2017 3.59% 3.73% -0.63% 1.12% -2.89% 1.60% 3.58% 6.04% 4.60% 0.10% -1.44% 3.41% 24.85% 26.86% 9.04%
2018 7.30% -0.10% -1.73% -2.06% -8.23% -1.30% 5.92% -2.27% 0.84% 10.30% 3.54% 0.10% 11.52% 15.03% 9.94%
2019 8.30% -0.61% 0.10% 1.69% 2.14% 3.42% 2.34% 1.53% 1.09% 1.49% 1.88% 5.40% 32.50% 31.58% 10.54%
2020 2.81% -4.57% -20.74% 14.22% 9.09% 8.17% 5.64% 0.63% -2.93% 2.55% 6.90% 4.04% 23.38% 2.92% 10.76%
2021 -1.67% 0.01% -0.72% 1.24% 3.89% 0.39% -0.69% -0.94% -6.19% -6.40% -3.78% 1.15% -13.32% -11.93% 16.67%
2022 1.15% -3.78% 0.35% -10.37% -0.87% -7.88% 5.94% 3.26% 0.06% 8.08% -6.41% -3.70% -14.77% 4.69% 12.11%
2023 2.26% -5.42% -4.36% 2.13% 5.61% 6.75% 3.23% -4.31% -0.85% -5.29% 8.99% 5.10% 13.16% 22.28% 10.84%
2024 -1.71% 3.24% 0.34% -6.60% -0.26% 4.67% 1.41% 3.70% -1.78% 0.50% -0.61% -2.22% 0.17% -10.36% 11.13%
2025 5.10% 5.10% 4.86% 0.70%
Més Ano 12M 24M 36M 60M Desde o Inicio
Retorno Retorno Volatilidade Retorno Volatilidade Retorno Volatilidade Retorno Volatilidade Retorno Volatilidade Retorno Volatilidade
STK Long Biased FIC FIA 5.10% 5.10% 13.30% 7.10% 12.20% 16.50% 13.70% 0.38% 15.75% 561% 20.20% 233.57% 15.58%
Ibovespa 4.86% 4.86% 17.84% -1.27% 13.47% 11.20% 14.96% 12.48% 17.30% 10.88% 25.81% 81.67% 23.52%
IPCA + 6% 0.70% 0.70% 10.86% 22.75% 37.63% 78.33% 423.20%
Performance Desde o inicio 30 de setembro de 2010
Rentabilidade Acumulada [Desde o inicio | 30 de Setembro de 2010]
640 -
Patriménio Liquido R$ milhdes
540 1 STK Long Biased FIC FIA 151.74
440 i STK Long Biased Master FIA 255.01
Total Administrado pela Gestora* 332.28
340 STK Long Biased FIC FIA PL médio dos (ltimos 12 meses 151.99
240 Exposicao
140 Long 100%
Short -14%
40 —_—_-s8 Net 87%
BT IR0 2 2RRRNARANANRRARATY Gross 114%
§E5385885885883 323 F228 8232355385582 2828823¢85
——STK Long Biased FIC FIA ——IBOVESPA ~ --es ar e IPCA + 6% aa
referés ndmica e ndo meta ou fundo.
* DI & merareferé 6mica e na a P fundo
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Industrial

Insumos Basicos
Saiide
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Exposigdo Setorial (Fechamento de Més)

Consumo Ciclico
Elétrica / Saneamento
Servigos Financeiros
Petréleo e Gas
Industrial

Insumos Basicos

Tecnologia

-3.5%
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Termos

Pblico Alvo: Investidores Qualificados

Inicio do Fundo: 30/09/2010

Classificagao ANBIMA: Acoes Livre

Cod. Anbima: 257982 / Cod. CUM: 147656

Cod. BBG: STKLEFF BZ Equity

Perfil de Risco: Agressivo

Taxa de Administragao: 2% aa sobre o patriménio liquido do Fundo. Apurada diariamente e paga
mensalmente

Taxa de Performance: 20% aa sobre 0 ganho que exceder IPCA + 6% aa, com marca d'agua.
Apurada diariamente e paga semestralmente

Tributagdo: 15% sobre os rendimentos, incidente no resgate.

Autorregulacao

P\ Ansima

divulgada nao  liquida de impostos.

tabilidade btica no passado ndo

Conversi D+1da
Conversio de Cotas no Resgate: D+30 dias corridos da solicitagao

Pagamento do Resgate: D+2 dias Gteis da conversdo de cotas

Caréncia para Resgate: Nao ha

Administrador e Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTUM S A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61) Av.

otas recursos

Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, R)
CEP: 20030-905, Tel: (21) 3219 2500 / Fax: (21) 3219 2501 www.bnymellon.com.br/sf

tia de resutados futuros. Os fund

inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a

Gestdo de Recursos

de apt

STKcapital. A a P

SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219 2600, (11) 3050 8010

Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219

O regulamento do fundo poder ser encontrado no site do distribuidor por meio do seguinte hiperlink
Regulamento do fundo

Gestor: STK Capital Gestora de Recursos Ltda.

Tel: (21) 3219 6550 / Fax: (21) 3219 6505

contato@stkcapital.com.br

Auditor: KPMG

Custodiante: BNY Mellon Banco

SUPERVISAO E FISCALIZACAD:

- Comissao e Valores Mobilrios - (VM

- Servigo de Atendimento o idadio em wiw.cumgovbr.

Leia a lamina de informagges essencials, se houver, € o regulamento antes de investir.Os investimentos em fundos nao s garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, & recomendavel a anise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade
Ja STK Capital utizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politca de investimento, Tais estratégias, da forma como 30 adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimenials para seus cotistas, podendo
cobri 0 prejuizo do fundo. O fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de PoUCoS emissores, com 0s riscos daf decorrentes. Este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. AS



O STK Long Biased FIC FIA mantém no minimo 95% de sua carteira investido no STK Long Biased Master FIA, cuja estratégia é investir em agdes
utilizando andlise fundamentalista como principal metodologia de avaliagdo de empresas. As posi¢des do fundo sdo primordialmente compradas,
mas o fundo pode também manter posi¢Ges vendidas. O objetivo é valorizar suas cotas no longo prazo, primordialmente através de investimentos
em agBes negociadas no mercado a vista de bolsas de valores e em seus respectivos derivativos. A Gestora busca maximizar a performance do
fundo através de gestdo ativa da carteira.

Inicio do fundo: 30 de setembro de 2010.

Publico alvo: Investidores Qualificados.

Classificagdo ANBIMA: Agdes Livre | Céddigo ANBIMA - 257982 | Cédigo CVM — 147656

Perfil de Risco: Agressivo.

Taxa de administragdo: 2% aa sobre o patrimdnio liquido do Fundo. Apurada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de performance: 20% aa sobre o ganho que exceder IPCA + 6% aa, com marca d'agua. Apurada diariamente e paga semestralmente.
Tributagdo: 15% sobre os rendimentos, incidente no resgate. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

Conversdo de cotas na Aplicagdo: D+1 da disponibilidade dos recursos

Conversao de cotas no Resgate: D+30 dias corridos da solicitacdo

Pagamento do Resgate: D+2 dias Uteis da conversdo de cotas

Caréncia para Resgate: ndo ha

Administrador e Distribuidor: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001 61)

Av.Presidente Wilson, 231, 112 andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 20030-905, Tel: (21) 3219 2500 / Fax: (21) 3219 2501 www.bnymellon.com.br/
sf SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21)3219-2600 | (11) 3050-8010

Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-725-3219

Gestor: STK Capital Gestora de Recursos Ltda.

Auditor: KPMG

Custodiante: BNY Mellon Banco

O regulamento do fundo podera ser encontrado no site do distribuidor por meio do seguinte hiperlink: Regulamento do fundo
SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM | Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo
administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance de um fundo de
investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os fundos geridos pela STK Capital utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos de a¢des podem estar expostos a Autorregulacdo
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo estd ANBIMA
autorizado a realizar aplicagGes em ativos financeiros no exterior. As informagGes contidas nesse documento sdo
confidenciais e ndo podem ser reveladas sem o consentimento prévio e expresso da STK capital. A exposi¢do ao
risco e a possibilidade de perda sdo inerentes aos investimentos Gest3o de Recursos
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