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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

O ano de 2025 iniciou com um més positivo para os fundos de crédito. O mercado local
de crédito high grade performou bem, principalmente as debéntures CDI (perfil
institucional), que fiveram uma recuperacdo de precos apds a abertura dos spreads que
ocorreu no final do ano passado. Os ativos incenfivados também apresentaram boa
performance, com mais fechamentos do que aberturas de spreads de crédito.

Em nossos fundos, destacamos a contribuicdo das carteiras de debéntures CDI e
debéntures hedgeadas. Com excecdo da carteira de bancdrios, que teve uma
rentabilidade um pouco abaixo do CDI, as demais carteiras locais também tiveram uma
boa performance para os diferentes mandatos no geral. A parcela offshore também foi
destaque positivo nos fundos que acessam essa estratégia, com ganhos tanto nos bonds
quanto nos derivativos. Detalharemos seu resulfado adiante.

Parcela Local:

A carteira de debéntures em CDI teve rentabilidade acima de seu carrego intrinseco,
resultado oriundo da recuperacdo de precos apods a abertura dos spreads que ocorreu No
final do ano passado. J& nos ativos bancdrios (LF e LFSN), a dindmica foi diferente: tivemos
algumas aberturas de spread, e o resultado dessa estratégia ficou um pouco abaixo do
CDI no més.

A curva de juros nominal teve forte fechamento das taxas em todos os vértices. Ja na curva
de jurosreal, o fechamento mais forte foi nos vértices curtos e médios (até 2029), enquanto
os longos tiveram uma abertura das taxas. A composicdo e a magnitude desses
movimentos tiveram impacto marginalmente negativo no resultado dos fundos com
orcamento de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado positivo para os diferentes
mandatos. De forma geral, tivemos mais fechamentos do que aberturas de spreads de
crédito nos papéis dessa estratégia. A contribuicdo dessa estratégia variou de acordo com
a composicdo da carteira de cada fundo ajustada a seu mandato.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade abaixo de seu benchmark
(IMA-B5) e bastante acima do CDI do més. A rentabilidade nominal foi impactada
positivamente pelo fechamento da curva de juros reais. O Efeito Crédito, ainda que
positivo, ndo foi suficiente para compensar o resultado negativo do posicionamento
relativo entre os vértices da curva de juros real em relacdo ao IMA-B5 (Efeito Curval). Vale
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ainda destacar que observamos mais fechamentos do que aberturas de spread de crédito
no mercado de debéntures incentivadas, e a composicdo do nosso portfdlio levou a um
retorno positivo da parcela de crédito.

Parcela Offshore:

No mercado infernacional, o ano comecou com um ambiente de maior incertezq,
marcado pela especulacdo sobre novas tarifas e politicas comerciais mais protecionistas
nos Estados Unidos. A inseguranca gerada ndo sé pela sinalizacdo, mas também pelas
primeiras medidas anunciadas pelo presidente Donald Trump reforcou as tensdes
comerciais, em especial com a China, México, Canadd e Unido Europeia. Isso aumentou
o receio de novas barreiras ao comércio global, com potenciais impactos negativos sobre
a inflacdo e o crescimento global. A aversdo a risco resultante tem exercido pressdo
adicional sobre os ativos de mercados emergentes, especialmente nas moedas e juros.

Na renda fixa e no crédito, continuamos a observar um ambiente de relativa estabilidade.
A postura mais prudente adotada pelo FED na reunido de janeiro (cautelosos sobre futuros
cortes nos juros) ajudou a reduzir a volatilidade dos juros, favorecendo a manutencdo dos
spreads de crédito de paises desenvolvidos em patamares relativamente baixos. Em
paralelo, observamos uma correcdo no coeficiente de risco soberano dos bonds
emergentes. Tudo isso contribuiu para uma performance positiva da carteira no més, em
que o destaque se deu, mais uma vez, na parcela de bonds, seguida pelos derivativos de
juros e crédito.

De maneira geral, mantemos uma visdo positiva para os bonds nos préoximos meses.
Embora tenhamos ciéncia de que uma politica comercial mais agressiva possa reverter a
din@mica inflaciondria, levando o FED a adotar uma postura mais restritiva (juros e spreads
mais elevados), o custo de protecdo contra esse cendrio via opcdes segue muito atrativo,
tanto para prazos mais curtos quanto para prazos intermedidrios. Além disso, 0 aumento
na atividade de mercado primdrio vem trazendo boas oportunidades de reciclagem do
livro, seja via novos nomes ou via refinanciamento de temas que j& conhecemos, nos
permitindo sempre reavaliar a configuracdo do livro de modo a buscar sempre o melhor
retorno.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,30% (128,6% do CDI) no més de janeiro. As
diversas estratégias apresentaram bons resultados. Na parcela offshore, o destaque foi o
ganho nas posicoes de bonds. No mercado local, o destaque foi a estratégia de
debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e
2 abaixo.

" S s . S
Figura 1. Alribuicao de resultados em janeiro Figura 2. Alribuicao de resultados em 2025 - YTD
Risco | ed ultado R | Break
AZ QUEST SUPRA Long Short 7%CDI Resultado | C rade AZ QUEST SUPRA mz';’;l;a Long Short 7%CDI Resultado | Care
LF e DPGE 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% LF e DPGE 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LFSN PR PI% 0.0% 104,4% 0,10% [JARF: -00% 0.00% LFSN PR PI% 0.0% 104,4% 0,10% [JARF: -00% 0.00%
Debentures 37.8% 37.8% 0.0% 133,6% 051% 0,48% 0,02% 001% Debentures 37.8% 37.8% 0.0% 133,6% 051% 0,48% 0,02% 001%
Debentures hedge 7% 11.2% -4,8% 246,3% 0,18% 0,09% 0,09% 0,00% Debentures hedge 7% 11.2% -4,8% 246,3% 0,18% 0,09% 0,09% 0,00%
Estrat. Offshore 121% 121% -11,8% 2161% 0,26% 0,00% 0,26% 0,00% Estrat. Offshore 121% 121% -11,8% 2161% 0,26% 0,00% 0,26% 0,00%
ADC 81% 8% 0,0% 1453% 0,12% 0,12% 0,00% 0,00% ADC 81% 8.1% 0,0% 1453% 0,12% 0,12% 0,00% 0,00%
Estral. Yield 229% 22.9% -8.0% 120,0% 0,28% 031% -0,04% 0,00% Estral. Yield 229% 22.9% -8.0% 120,0% 0,28% 031% -0,04% 0,00%
Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,02% 0,02% 0,00% 0,00%
Compromissada Priv. -127% 0.0% -12.7% 107 7% -0,14% -0,14% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -127% 0.0% -12.7% 107.7% -0,14% -0.14% 0,00% 0.00%
Caixa’ 15,0% 150% 0,0% 101,6% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00% Caixa’ 15,0% 150% 0,0% 101,6% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 112.7% -12.7% 1467% 1,48% 1.14% 033% 0.01% TOTAL 100,0% 112.7% -12.7% 1467% 1,48% 1.14% 033% 0.01%
Custos MT -0,010% Custos MT -0,010%
SUPRA MT 145.7% 1.47% SUPRA MT 145.7% 1.47%
Custaos FIC -017% Custaos FIC -017%
SUPRA FIC 128,67 1,30% SUPRA FIC 128,67 1,30%
Eshalégia de hedge i Eshalégia de hedge
Debentures hedge 4,4% 4,4% 0.0% 204,5% 0,09% 0.06% 0,04% 0.00% Debentures hedge 4.4% 4,4% 0.0% 204.5% 0.09% 0.06% 0,04% 0.00%
Derivativos? 0.0% 0,0% 4,5% n/a 0,01% 0,00% 001% 0,00% Derivativos? 0.0% 0,0% 4,5% n/a 0,01% 0,00% 001% 0,00%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 4,4% 4,4% -4,5% 192,5% 0,09% 0,08% 0,03% 0,00% Hedge C 4,4% 4,4% -4,5% 192,5% 0,09% 0,06% 0,03% 0,00%
InflagaGo Livre 2.7% 68% -0,3% 335,6% 0,09% 0,03% 0,06% 0,00% InflagaGo Livre 2.7% 68% -0,3% 335,6% 0,09% 0,03% 0,06% 0,00%
TOTAL 71% 11.2% -4.8%  246,3% 0,18% 0,09% 0,09% 0,00% TOTAL 71% 11.2% -4.8%  246,3% 0,18% 0,09% 0,09% 0,00%
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 121% 121% 0.0% -396,4% -0,48% 0,00% -0,48% 0,00% Offshore 121% 121% 0.0% -396,4% -0,48% 0,00% -0,48% 0,00%
Derivafivos® 0,0% 0,0% -11,8% n/a 0,75% 0,00% 0,75% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,0% -11,8% n/a 0,75% 0,00% 0,75% 0,00%
Offshore Consclidado 121% 121%  -11.8%  2161% 0,26% 0,00% 0,26% 0,00% Offshore Consolidado 121% 121%  -11.8%  2181% 0,26% 0,00% 0.26% 0,00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de afivo
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03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,09% (107,6% do CDI) no més de janeiro. A
carteira de debéntures CDI foi a principal responsavel pelo resultado positivo. Mostramos
essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras é e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em janeiro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2025 - YTD
Breakdown
AZ QUEST LUCE ort ZCDI Resultado | C Trade AZ QUEST LUCE ort ZCDI Resultado | Carrego
capital
LF e DPGE 2,8% 2,8% 0,0% 98,72% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% LF & DPGE 2,8% 2,8% 0,0% 98,72% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00%
LFSN 11.0% 11.0% 0.0% 91.37% 0.10% 012% -002% 000% LFSN 11.0% 11.0% 0.0% 91.37% 0.10% 012% -002% 000%
Debentures 384% 384% 00% 131,93% 0.51% 0,45% 0,06% 0,00% Debentures 384% 384% 00% 131,93% 0.51% 0,45% 0,06% 0,00%
FIDC 3,3% 3.3% 0,0% 113,93% 0,04% 0,04% 0,00%  0,00% FIDC 3,3% 3.3% 0,0% 113,93% 0,04% 0,04% 0,00%  0,00%
Hedge Dl e Cutros  0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Dl e Cufros  0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 44,5% 445% 00% 100,43% 0.45% 0,45% 0.00% 0.00% Caixa' 44,5% 445% 00% 100,43% 0.45% 0.45% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100.0% 00% 111,9% 1,13% 1.09% 0.04% 0.00% TOTAL 100,0% 100.0% 00% 111,9% 1,13% 1,09%  0.04% 0.00%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,003%
LUCE MT 111,6% 1.13% LUCE MT 111,6% 1.13%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,04%
LUCE FIC 107.6% 1,09% LUCE FIC 107.6% 1,09%
¥ Inclui compromissadas com lostro em titulos pUblicos & outros hedges.

* Inchi compromissadas com lastro em Hulos pUblicos & outros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04. AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

O AI Quest Altro teve um rendimento de +1,14% (113,4% do CDI) no més de janeiro. A
parcela offshore foi destaque positivo, com ganhos principalmente na posicdo de bonds.
No mercado local, a maioria das estratégias apresentou bons resultados, com destaque
para as carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo
de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

" oo o Lo . N
Figura 10. Atribuigcdo de resultados em janeiro Figura 11. Afibuicao de resultados em 2025 - YTD
| Bredakd ultado | Break

AL QUEST ALTRO Long Resultado | Can rade AL QUEST ALTRO Resultado | Carre

LF e DPGE 08% 0,8% 0,0% 101.0% 001% 0,01% X 0,00% LF e DPGE 0,8% 0,8% 0,0% 101.0% 001% 0,01% 0,00% 0,00%
LFSN 10,5% 10.5% 0.0% ?6,2% 0,10% 0% -0, 0.00% LFSN 10.5% 10.5% 0.0% ?6,2% 0,10% [SARY: -00% 0.00%
Debentures 46,3% 46,3% 0.0% 126,4% 0,59% 0,55% ) 0,00% Debentures 46,3% 46,3% 0.0% 126,4% 0,59% 0,55% 0,04% 0,00%
Debentures hedge 80% 8,8% -6,8% 151.2% 0,12% 0,10% A 0,00% Debentures hedge 8,0% 8,8% -6,8% 151.2% 0,12% 0,10% 0,02% 0,00%
Estrat. Offshore 59% 59% -57% 207 8% 0,12% 0,00% A 0,00% Estrat. Offshore 59% 59% -57% 207 8% 0,12% 0,00% 0,12% 0,00%
ADC 29% 2.9% 0,0% 1430% 0,04% 0,04% X 0,00% ADC 29% 259% 0,0% 1430% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00%
Estral. Yield 10,4% 10,4% -1,6% 104,0% 011% 0,13% -0, 0,00% Estral. Yield 10,4% 10,4% -1,6% 104,0% 011% 0,13% -0,02% 0,00%
Hedge DI e Outros 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,01% -0, 0,00% Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,01% -0,01% 0,00%
Compromissada Priv. -1.7% 0.0% -17% 106,.3% -0,13% -0,13% ! 0,00% Compromissada Priv. -1.7% 0.0% -17% 106,.3% -0,13% -0,13% 0,00% 0,00%
Caixa’ 26,8% 268% 0,0% 100,9% 027% 0.27% ,00% 0,00% Caixa’ 26,8% 268% 0,0% 100,9% 027% 0.27% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 111.7% -11.7% 123,3% 1,.24% 1,10% 3 0,00% TOTAL 100,0% 111.7% -11.7% 123,3% 1,.24% 1,10% 0,14%  0,00%
Custos MT -0,0087% Custos MT -0,0087%

ALTRO MT 122.5% 1.24% ALTRO MT 122.5% 1.24%

Custaos FIC -0,09% Custaos FIC -0,09%

ALTRO FIC 113.4% 1.14% ALTRO FIC 113.4% 1.14%

Eshalégia de hedge consolidade Eshalégia de hedge

Debentures hedge 68% 6,8% 0.0% 197 4% 0,14% 0,08% 0,06% 0.00% Debentures hedge 6,8% 6,8% 0.0% 197 4% 0,14% 0,08% 0,06% 0.00%
Derivativos? 0.0% 0,0% 6,8% n/a 0,04% 0,00% 0,04% 0,00% Derivativos? 0.0% 0,0% 6,8% n/a 0,04% 0,00% 0,04% 0,00%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 6.8% 6,8% -68% 141,2% 0,10% 0,09% 0,01% 0,007 Hedge C 6,8% 6,8% -6.8% 141,2% 0,10% 0,09% 0,01% 0,00%
InflagaGo Livre 1.2% 20% 0,0% 208,5% 0,02% 0.01% 001% 0,00% InflagaGo Livre 1.2% 20% 0,0% 208,5% 0,02% 0.01% 001% 0,00%
TOTAL 80% 8,8% -68%  151,2% 0,12% 0,10% 0,02%  0,00% TOTAL 8.0% 8,8% -68%  151,2% 0,12% 0,10% 0,02%  0,00%
Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 59% 5.9% 0.0% -393.9% -0,23% 0,00% -0,23% 0,00% Offshore 5.9% 5.9% 0.0% -393.9% -0,23% 0,00% -0.23% 0,00%
Derivafivos® 0,0% 0,0% -57% n/a 0,36% 0,00% 0,36% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,0% -57% n/a 0,36% 0,00% 0,36% 0,00%
Offshore Consolidado 59% 55% -57%  207.8% 0.12% 0,00% 0,12%  0,00% Offshore Consolidado 5.9% 59% -57%  207.8% 0.12% 0,00% 0,12%  0,00%

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por fipo de ativo
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05. AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de janeiro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (q)
+1,63% (ante +1,88% do benchmark —IMA-B5) no més, acumulando (b) +1,63% (ante +1,88%
do benchmark - IMA-B5) no ano. Em relacdo ao benchmark, o Efeito Crédito, ainda que
positivo, ndo foi suficiente para compensar as perdas com o Efeito Curva e os custos do
fundo no més.

Figura 15. Atribuicdo de resultados em janeiro
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 18. Breakdown por tipo de afivo

DEB. INCENTIVADAS % PL

Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,04% (102,6% do CDI) no més de
janeiro. As carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas CDI foram os principais
destaques do més. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20

abaixo.
. e~ . . . e =
Figura 19. Afribuicdo de resultados em janeiro Figura 20. Afibuigcdo de resultados em 2025 - YTD

AT QUEST PREV . ong Short Resultado | C AL QUEST PREV Short Resultado | Can

LF e DPGE 29% 29% 0.0% ?8,4% 0,03% 0,03% 0,00% 0.00% LF e DPGE 29% 29% 0.0% ?8,4% 0,03% 0,03% 0,00% 0.00%
LFSN 7% 71% 0,0% 84,8% 0,06% 0,08% -0,02% 0,00% LFSN 7% 71% 0,0% 84,8% 0,06% 0,08% -0,02% 0,00%
Debentures 3% 3% 0.0% 132.2% 0.41% 0.37% 0.05% 0.00% Debentures 3% 3% 0.0% 132.2% 0.41% 0.37% 0.05% 0.00%
Debentures hedge 20% 2.3% 1.6% 168,0% 0,03% 0,02% 0.01% 0,00% Debentures hedge 20% 2.3% 1.6% 168,0% 0,03% 0,02% 0.01% 0,00%
FIDC 51% 51% 0,0% 1156% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% FIDC 51% 51% 0,0% 11546% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00%
Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Caixa' 51,9% 51.9% 0,0% 102,4% 0,54% 0,52% 001% 0.00% Caixa' 51,9% 51.9% 0,0% 102,4% 0,54% 0,52% 001% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 112,0% 1,13% 1,08% 0,05% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 112,0% 1,13% 1,08% 0,05% 0,00%
Custas MT -0,044% Custas MT -0,044%

AIQ MT Prev 107.7% 1.09% AIQ MT Prev. 107.7% 1.09%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,05%

AIQICATU 102.6% 1.04% AIQICATU 102.6% 1.04%

Ve compromissadas cam osia em fhuios publcos & oulros nadges ¥ Inci compromissadas cam csia em fhuios pudlcos & oulros hadges

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 1.6% 1.6% 0,0% 1538% 0,02% 0,02% 0,01% 0,00% Debentures hedge 1.6% 1.6% 0,0% 1538% 0,02% 0,02% 0,01% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.0% -1.6% n/a 001% 0,00% 0.01% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.0% -1.6% n/a 0.01% 0,00% 0.01% 0.00%
Qutros* 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros* 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge Cor 1.6% 1.6% -1.6% 121,9% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% Hedge Cor 1,6% 1,6% -1,6% 121,9% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00%
Inflacdo Livre 0.4% 0.7% 0.0% 352.3% 0.01% 0,00% 0.01% 0,00% Inflagdo Livre 0.4% 0.7% 0.0% 352,3% 0.01% 0,00% 0.01% 0,00%
TOTAL 2.0% 2.3% -1.6% 148,0% 0,03% 0,02% 001% 0,00% TOTAL 2.0% 2.3% -1.6% 148,0% 0,03% 0,02% 001% 0,00%
*Nao coba. Yinclul i n&o 530 &o de risco *NBo coa. *inclul i n&o 530 &o de risco
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Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,08% (107,1% do CDI) no més de janeiro. A
carteira de debéntures CDI foi a principal responsdvel pelo resulfado no més. Mostramos
essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Afribuicdo de resultados em janeiro Figura 24. Afibuicdo de resultados em 2025 - YTD

FoPL

AL QUEST VALORE Long Short Resultado | Cao AZ QUEST VALORE médio Long Short Resultado | C:
LF & DPGE 4,2% 4.2% 0.0% 98,8% 0,04% 0.04% 0.00% LF e DPGE 42% 42% 0.0% 98,8% 0.04% 0.04% 0.00% 0.00%
LFSN 6,5% 6,5% 0,0% 92.5% 0,06% 0,07% 0,00% LFSN 6,5% 6,5% 0,0% 92.5% 0,06% 0,07% 0,01% 0,00%
Debentures 284%  284% 0.0% 144,3% 0.41% 0.34% 0,00% Debentures 284%  284% 0.0% 144,3% 0.41% 0.34% 0,08% 0,00%
Debentures hedge 6,2% 6,3% -5,3% 130,8% 0,08% 0,07% 0,00% Debentures hedge 6,2% 6,3% -5,3% 130,8% 0,08% 0,07% 001% 0,00%
ADC 3.5% 35% 0.0% 122,6% 0.04% ,04% 0.00% ADC 3.5% 35% 0.0% 122,6% 0.04% 0.04% 0,00% 0.00%
Estrat. Yield 51% 51% -0,5% 110,1% 0,06% 0,07% 0,00% Estrat. Yield 51% 51% -0,5% 110,1% 0,06% 007% -001%  0,00%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.01% 0.01% 0.00% Hedge Dl & Cutros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.01% 0.01% 0.00% 0.00%
Compromissada Priv. 0,4% 0.0% -0,4% 106,3% 0,00% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -0.4% 0.0% -0,4% 106,3% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 464%  46,4% 0.0% 100,6% 0.47% 0.47% 0.00% Caixa' 464%  46,4% 0.0% 100,6% 0.47% 0.47% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 1004% -04% 116,3% 117% 1.11% 0,00% TOTAL 100,0% 1004% -04% 116,3% 117% 1.M% 0,067 0,00%
Custos MT -0.093% Custos MT -0,093%
VALORE 107.1% 1.08% VALORE 107.1% 1.08%
1 Inclul compromissadas com lasiro em Hihules pdblicos e outros hedges. " Inclul compromissadas com lasiro em Hhules pablicos e outros hedges.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 53% 53% 0.0% 162.0% 0,09% 0,06% 0.03% 0,00% Debentures hedge 53% 53% 0.0% 162.0% 0,09% 0,06% 0.03% 0,00%
Derivalivos? 0,0% 0.0% -5,3% nfa -0,03% 0,00% -0,03% 0,00% Derivativos? 0,0% 0.0% -5,3% nfa -0,03% 0,00% -0,03% 0,00%
Oufros® 0,0% 0,0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% Cutros? 0,0% 0,0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge Ci 53% 53% -53%  1153% 0,06% 0,06%  0,00%  0,00% Hedge C: 53% 53% -53%  1153% 0,06% 0,06%  0,00%  0,00%
Inflagdo Livre 0.9% 1,0% 0.0% 2257% 0,02% 001% 0.01% 0,00% Inflag&o Livre 0.9% 1,0% 0.0% 2257% 0,02% 001% 0.01% 0,00%
TOTAL 62% 63% -53%  130,8% 0,08% 0,07% 0,01%  0,00% TOTAL 62% 63% -53%  130,8% 0,08% 0,07% 001%  0,00%
NGO Caira. tingili que NG 550 ¢ 550 de fisco NGO Coixa. Tincii que NG 550 ¢ 550 de fisco
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Figura 26. Breakdown do fundo por setor

Figura 25. Breakdown do fundo por rating

Soberano +
caixa; 46,2%

No BBB+ ou
Rating; menor;
6,2% 1.7%

Fonte: AZ Quest

08. AZ QUEST ALTRO PREV
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O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,24% (122,7% do CDI) no més de janeiro. A
parcela offshore foi destaque positivo, com ganhos principalmente na posicdo de bonds.
No mercado local, os principais destaques foram as carteiras de debéntures CDI e
debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas
figuras 27 e 28 abaixo.

. - s . S
Figura 27. Afribuicdo de resultados em janeiro Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2025 - YTD
%CDI  Resultado 0 d . Llong Shol %CDI  Resultado | C
LF e DPGE 4.2% 4.,2% 0.0% 96,1% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 4.2% 4,2% 0.0% 96.1% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00%
LFSN 5,0% 5,0% 0.0% 83.6% 0,04% 0,05% -0,01% 000% LFSN 50% 5,0% 0.0% 83,6% 0,04% 0.05% 001%  0.00%
Debentures 442% 442% 00% 151.0% 0.67% 0.53% 0.15% 0.00% Debentures 442% 442% 00% 151.0% 0.67% 0.53% 0.15% 0.00%
Debentures hedge 38% 41%  -20%  186,1% 0.07% 0,05% 0,02% 000% Debentures hedge 38% 41%  -20%  186,1% 0.07% 0,05% 0,02% 000%
Estrat. Offshore 3.4% 3.4% 00% 197.4% 0.07% 0.00% 007% 0.00% Estrat. Offshore 34% 3.4% 00% 197.4% 0.07% 0.00% 007% 0.00%
FADC 89% 8,9% 00% 121,5% 0% 011% 0,00% 000% FADC 8,9% 8,9% 00% 121,5% 0% 011% 0,00% 000%
Estrat. Yield 7.0% 70%  -1.0%  112.5% 0.08% 009% -001% 000% Estrat. Yield 7.0% 70%  -1.0%  112.5% 0.08% 009% -001% 000%
Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0.0% n/a 0.01% 001% 0,00% 0,00% Hedge DI e Outros 00% 0,0% 0.0% n/a 0.01% 001% 0,00% 0,00%
Caixa' 23.6% 236% 00% 103.5% 0.25% 0.24% 001% 000% Caixa' 23.6% 236% 00% 103.5% 0.25% 0.24% 001% 000%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 133.4% 1.35% 1.12% 023% 000% TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 133.4% 1,35% 1,12% 023% 0.00%
Custos MT -0,108% Custos MT -0,108%
ALTRO PREV 122,7% 1.24% ALTRO PREV 122,7% 1.24%
*incl com |astra em th, & outros hedges. ' Inclul compromissadas com astro em thules publcos & outros hedges.
Estratégia de hedge i Estratégia de hedge consolidade
Debentures hedge 2,0% 2,0% 00% 217.2% 0,04% 0,02% 0,02% 0,00% Debentures hedge 20% 2,0% 00% 217.2% 0,04% 0,02% 0,02% 0,00%
Derivativos? 0.0% 00% -20% nfa -0.01% 0,00% -0,01% 000% Derivativos? 0.0% 00% -20% nfa -0.01% 0,00% -0,01% 000%
Ouiros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Ouiros® 0,0% 0,0% 0,0% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C: 2.0% 20%  -20% 180,4% 0,04% 002% 001% 0,00% Hedge C: 2.0% 20%  -20% 180,4% 0,04% 002% 001% 0,00%
Inflagdo Livre 1.8% 21% 0,0% 192,4% 0,03% 0,02% 0,01% 0,00% Inflagdo Livre 1.8% 21% 0,0% 192,4% 0,03% 0,02% 0,01% 0,00%
TOTAL 38% 41%  -20% 184,1% 0.07% 005%  002% 0,00% TOTAL 38% 41%  -20% 184,1% 0.07% 005%  002% 0,00%
NS0 coixe.  inciui compromissadas que ndo $30 confempiadas no exposicdo de fisco. NS0 coix. *inchi ¢ i que ndo 30 cont exposicio de fisco
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 29. Breakdown do fundo por rafing Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento fomadas com base nas informacdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer deciséo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacodes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azquest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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