Cenario Prospectivo

No cenario internacional, a perspectiva para a
politica comercial americana seguiu como o principal
catalizador dos precos dos ativos. Nossa visio € que o
novo governo Trump deu sinais de que utilizara as ta-
rifas como instrumento de dissuasdo, ganhando ala-
vancagem durante negociagdes com outros paises. Isso
pode evitar um aumento significativo do imposto sobre
importacdo e reduzir os riscos inflacionarios de curto
prazo. Acreditamos que os fundamentos dos precos de
aluguéis e salarios continuam trabalhando para desace-
leragido da inflacdo americana. Dessa forma, caso o in-
cremento de tarifas nio seja significativo, o que ganhou
probabilidade, a perspectiva para novos cortes de juros
por parte do Fed tende a pesar no cenario prospectivo e
isso pode trazer consequéncias importantes para o dolar
em nivel global. Projetamos que o Fed voltara a cortar
juros na reuniao de maio/25.

JANEIRO 2025

No Brasil, o més de janeiro foi marcado por um
alivio dos ativos domésticos, favorecidos pelo ambien-
te global e pelos menores ruidos do cenario domésti-
co. Esse movimento refletiu, dentre outros elementos,
novas pesquisas indicando queda da popularidade do
presidente e dados de atividade mais fracos que o es-
perado, que foram vistos por alguns analistas como um
sinal de desaceleracdo mais célere da atividade. Apesar
desse alivio de janeiro, nosso cenario segue inalterado.
Prevemos desaceleracio gradual da atividade domésti-
ca, inflagio pressionada e acima do teto da meta de in-
flacdo, expectativas desancoradas e uma politica fiscal
semelhante a observada em 2024. Assim, continuamos
enxergando uma Selic terminal de 15,75%, superior ao
direcionamento dado pelo BCB e pelo consenso dos
economistas.
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Kinitro 30 e Kinitro ICA

Em janeiro, o Kinitro 30 obteve resultado de
1,25%, 0,24% acima do seu benchmark (CDI) e o Kinitro
ICATU PREV obteve resultado de 1,22%, 0,21% acima
do seu benchmark (CDI). Tivemos resultado positivo no
mercado de agdes, principalmente com a posicio com-
prada em uma carteira de ac¢des locais e no S&P500. No
entanto, no mercado local, na estratégia long-short, tive-
mos resultado negativo. No mercado de juros local, ti-
vemos resultado positivo com as posicoes aplicadas em
juros reais e com a queda da inclinagdo na curva de juros
nominais. No mercado de juros internacionais, tivemos
perda com a aposta na elevacdo das taxas de juros ame-
ricanas de 10 anos e um ganho com a alta das taxas de
juros de 10 anos do Japao. No mercado de cambio, tive-
mos perda com a valorizacio do real.

Apo6s um fim de ano dificil para os ativos locais
em 2024, vivemos em janeiro uma melhora significativa
nos precos. Olhando para esse inicio de ano, entende-
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mos que a implementacio da politica econémica pelo
novo presidente americano, a desaceleracio da econo-
mia brasileira e as medidas fiscais serdo as principais
variaveis a se acompanhar. Acreditamos que os EUA
utilizarao as tarifas comerciais com cautela e estamos
posicionados para uma desvalorizacdo do USD perante
uma cesta de moedas desenvolvidas. Ainda no cenario
externo, os principais indices de ac¢bes ja antecipam um
cenario macro positivo e, por isso, temos adotado uma
postura mais tatica nesse mercado. No mercado local,
estamos posicionados para uma desaceleracio econo-
mica, mas como niao sabemos qual sera a resposta do
governo, nosso posicionamento nio esta grande. Nesse
sentido, temos uma pequena posi¢ao aplicada em juros
reais e carregamos uma carteira de agdes, com muita
previsibilidade de receita e pouca sensibilidade ao cres-
cimento econdmico.

RENTABILIDADE KiNITRO 30

1.25%

0.18% -0.01% 1.45% 0.34% -0.36% 0.72% 1.97%

1.48% 1.32% 0.84% 1.29% 2.58% 1.84% 1.15%

1.77% 0.32% 3.13% -1.24% 0.65% 1.36% 1.19%

*4 rentabilidade acumulada ¢ calculada com base no dia 05/08/2021, data desde o inicio.
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RENTABILIDADE KiNITRO ICATU PREV
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*4 rentabilidade acumulada é calculada com base no dia 15/08/2024, data desde o inicio.

-0.12% 0.02% -0.43% 0.70% 1.97%

0.25%

1.07% 0.41% -0.45%

ATRIBUIGAO DE PERFOMANCE (ANO)

Kinitro 30

Rentabilidade ano I mm—  1.25%

Bolsa Brasil I 0.27%
Bolsa Internacional B 0.06%

Juros Nacional I 0.29%
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Kinitro PREV

Rentabilidade ano I mmmm— .26%

Bolsa Brasil I 0.30%
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Juros Nacional I 0.27%

Juros Internacional -0.07%
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Moedas -0.12% .
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Kinitro FIA — Analise Mensal

Em janeiro, o Kinitro FIA apresentou uma alta de
5,08% contra 4,82% do benchmark, o IBX-50.

Em relagio a carteira de agdes, a Unica alteracio
no periodo foi uma leve redugio da parcela offshore por
meio da retirada do setor de semicondutores da carteira.
Seguimos perseguindo o segmento de cloud computing,
que alimentado pela dinimica de Inteligéncia Artificial,
devera apresentar aceleracdo de resultados ao longo de
2025 a luz do importante investimento sendo realiza-
do pelas empresas do segmento no biénio 2024-2025.
Essa reducdo na parcela offshore teve como objetivo abrir
espaco para um novo investimento no Brasil no setor
de infraestrutura, em linha com o foco da nossa carteira
doméstica.

No geral, seguimos com uma carteira concentra-
da em empresas de logistica, infraestrutura, servicos e
de tecnologia global. Em comum, essas empresas apre-
sentam (1) boa previsibilidade de resultados; (2) amplas
oportunidades de alocagdo de capital com retorno su-
perior ao seu custo de oportunidade; (3) baixa exposicio
a riscos competitivos e/ou de disrupgio tecnologica, ja
que muitos deles incorporam caracteristicas de mono-
polios naturais ou possuem ativos dificilmente replica-
veis e; (4) negociam em niveis de taxa interna de retorno
(TIR) 6,5 pontos percentuais acima das NTN-Bs ou 14%
em termos reais.

RENTABILIDADE KiNITRO FIA

2024

Fundo 5.08%
Ibov 4.86%
IBrX-50 4.82%

Fundo -3.75% 0.71% 7.09% -2.99% -2.31% 2.16%
Ibov -4.79% 0.99% -0.71% -1.70% -3.04% 1.48%
IBrX-50 -4.15% 0.91% -0.81% -0.62% -3.1% 1.63%

Fundo 7.66% -2.93% -1.63% 0.51% 6.89% 9.65%

Ibov 3.37% -1.48% -2.91% 2.50% 3.74% 9.00%

IBrX-50 3.38% -1.54% -3.50% 1.64% 2.92% 8.77%

Fundo
Ibov
IBrX-50

2.15% -2.86% 5.25% -9.31% -0.568% -14.37%
6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.560%
7.65% 1.74% 5.43% -10.51% 3.30% -11,67%

Fundo 2.99% -3.43% 3.32% 4.24% 8.88% 2.04%

Ibov -3.32% -4.37% 6.00% 1.84% 6.16% 0.46%

IBrX-50 -2.78% -3.80% 6.08% 2.90% 6.18% 0.66%

Fundo -0.01% -10.02% -27.99% 11.80% 10.05% 7.59%

Ibov -1.63% -8.43% -29.90% 10.25% 8.57% 8.76%

IBrX-50 -1.88% -8.66% -30.37% 10.48% 9.10% 9.33%

Fundo -0.19% 1.39% 4.66%

Ibov -0.21% 0.70% 4.06%

IBrX-50 -0.32% 0.46% 4.12%

*A rentabilidade acumulada ¢ calculada com base no dia 25/04/2019, data desde o inicio.
**0 IBOV ¢é mera referéncia economica.
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6.70% 3.28% 0.06% -0.38% -3.03%
3.02% 6.54% -3.08% -1.60% -3.12%
3.15% 6.51% -3.26% -1.48% -2.62% -4,02%

2.88% -3.04% 0.48% -5.35% 6.66%

5.31%

3.27% -5.09% 0.71% -2.94% 12.54%

3,70% -4.76% 1.21% -2.99% 12.01%

7.15% 10.10% -2.66% 9.79% -10.44% -6.44%
4.69% 6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45%
4.54% 6.33% 0.48% 5.32% -2.19% -2.56%

-0.88% -3.69% -6.68% -12.73% -2.08% 2.75%

-3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.63%

-3.85% -3.50% -1.57% -6.27% -1.81% 3.76%

6.08% -0.86% -6.72% -1.13% 13.43% 8.37%

8.27% -3.44% -4.80% -0.69% 15.90%

8.15% -3.42% -4.62% -0.54% 16.21% 9.42%

2.31% 1.26% 2.56% 2.14% 4.30% 10.65%

0.84% -0.67% 3.57% 2.36% 0.95%

0.42% -1.03% 3.69% 2.18% 0.85%
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Kinitro FIA — Analise Mensal

DADOS DA CARTEIRA

Liquidez diaria média Valor de mercado
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LEIA 0 FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA| A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE

IMPOSTOS | FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC

KINITRO 30 FIC FIM (CNPJ 42.731.202/0001-53) - OBJETIVO: PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS POR MEIO DA APLICAGAO DOS SEUS RECURSOS EM DIVERSAS CLASSES DE ATIVOS (RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, CAMBIO ETC), PERMITIDOS PELA LEGISLACAO
APLICAVEL, COM ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO BASEADAS EM CENARIOS MACROECONOMICOS DE MEDIO E LONGO PRAZOS. AS APLICACO FUNDO DEVERAQ ESTAR REPRESENTADAS POR, NO MiNIMO, 95% E| TAS FUK\N\TPU ASTER FIMITAXA DE ADMINISTRAGAO DE
2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRACAO MAXIMA DE 2,20% AA - TAXA DE PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI [PARA APLI E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+30(DIAS CORRIDOS) E A LIQUIDACAO FINANCEIRA SE DA EM

D+31(DIAS CORRIDOS). NAO HA CARENCIA PARA RE! ITRIBUTAGAO: LONGO PRA EGUNDO CLASSIFICAGAO DEFINIDA PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO PELA REGULAMENTAGAQ VIGENTE [PUBLICO-ALVO: INVESTIDORE SEM GERAL | 0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERAGOES
EM 05 DE AGOSTO DE 2021. CLASSIFICACAO DE RISCO: AGR! IVO | TIPO ANBIMA* - MULTIMERCADO MACRO

KINITRO

NPJ 27. 7LJ 6572/0001-24) - OBJETIVO: A POLITICA DE IN

TWFNTD DO FUNDO CO

STE NO INVESTIMENTO EM ACOES (EM, NO MN\MD 67% DQ PATRIMON f‘ l {QUIDO) SELECIONADAS ATRAVES DE PROCESSO DE ANALISE COM O OBJETIVO DE \DFNT\F\ CAR
VALOR E PRECO DE NEGOCIAGCAQG, OBTENDO AS: E CONSISTENTES NO LONGO A TAXA DE ADMINISTRAGAO MAXIMA DE 2,00% AA - TAXA DE PERFORMAN(

( PARAAPLICACAQ E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA JTILIZADA A COTA DE D+3 E A LIQUIDACAC
EXCLUSIVAMENTE NO RESGATE DAS COTAS, A ALIQUOTA DE 15% | PUBLICO-ALVO: INVI FQT\ DORES EM GERAL |0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERA

08 PELOIMPOSTO O RERIDA NAFONTE,
01TIPO ANBIMA* - AGOES LIVRE

ES EM 25 DE ABRIL DE 2018.C A SIFICACAO DE RISCO: AGRE.

KINITRO ICATU PREV FIM(CN[’ 53.530.086/0001-20) - 0BJETIVO: O FUNDO TEM COMO OBJETIVO PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS FFP MF\D FJA AH \(‘ATA[ DOS \FUQ RFA U I‘Q()‘ EM DIVERSAS CLASSES DE ATIVOS (RENDA FIXA, RENDA V /ARIAVEL
PERMITIDOS PELA LEGISLAGAQ APLICAVE 08 7

CAMBIO ETC.),
COM ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO BASEADAS EM CENARIOS MACROECONO

0% AA - TAXA DF ADMIN QTRA(‘A ) MAXIMA DE /ﬂ’ AA - TAXA DE PERFORMANCE
20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI [PARA APLICACAQ E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RE TE E UTILIZADA A COTA DE 0 F FL EM D+9 (DIA A CARENCIA PARA RES E ITRIBUTACAO: CONSULTAR NO
REGULAMENTC A PROPOSTA DO PLANO CONTRATADOIPUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL |0 FUNDO TEVE NICIO DAS OPERACOES FM 15 FJF MI-RCO FJF 7U7L CLASSIFICAC AO DE RISCO: AGRESSIVC J\T\Pﬂ ANR MA* - PREVIDENCIA MU\ \M RCADO LIVRE*DESCRICAO DO
TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES

*DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES.

AS CARTEIRAS DOS FUNDOS, BEM C A CARTEIRA DE EVENTUAIS FUNDOS INVESTIDOS, ESTAO SUJEITAS AS FLUTU,
PRECOS E COTAGOES INERENTES Al EUS ATIVOS FINANCEIROS, O QUE PODE ACARRETAR
DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EM PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIV
COMPLEMENTARES, SENDO DESTACADOS 0S 5(CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO NO

ES DE PRECOS E/OU ¢
ERDA PATRIMONIAL AO FUNDO E AS COTISTAS. S FATORES DE RISCO O
DE MERCADO EXTERNO; DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS ESTRUTURADOS, EST;
ERMO DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO DE CADA FUNDO TAMBEM, O QUAL DEVE SER ASSINADO

FORME 0 CASO, AGS RIS DE CREDITO E LIQUIDEZ E AS VARIAGOES DE
COMO: RISCOS GERAIS; DE MERCADO EDITO; LIQUIDEZ; CONCENTRACAO

NO REGULAMENTO E RELACIONADOS NO FORMULARIO DE INFORMAGOE:
S 0S COTISTAS PREVIAMENTE A REALIZACAO DO INVESTIMENTO.
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REITERAMOS QUE A KINITRO CAPITAL NAO COMERCIALIZA COTAS DE FUNDOS DE INVI
ELABORADO COM FINS MERAMENTE INFORMATIVOS E NAO DEVE SER CONSIDERADO C

ENTO OU QUALQUER OUTRO AT
ERTA DE VENDA OU COMPAR.

/0 FINANCEIRO E NAO E REMUNERADA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PELA DISTRIBUIGAO DO PRODUTO DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO FOI
0 DOS REFERIDOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
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NOSSOS FUNDOS TAMBEM PODEM SER ENCONTRADOS EM OUTRAS PLATAFORMAS DE INVESTIMENTOS
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