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Inflagdo no radar, além das tarifas

Mercados amanhecem em tom de cautela hoje, ainda tentando
entender os possiveis efeitos das tarifas nos resultados corporativos,
nas relagdes exteriores e, finalmente, na inflagdo. Esta semana, temos
CPI nos Estados Unidos e IPCA no Brasil, com ambos, Fed e Bacen,
atentos a evolugao destes indicadores para suas decisées de politica
monetdria. Em momentos de incertezas, ativos defensivos se destacam
€ 0 ouro bate novo recorde.

Mercados

Valor 1dia% Nasem.% Només% No ano %
Ibovespa 125.571,81 0,76% 0,76% -0,45% 4,40%
S&P500 6.066,44 0,67% 0,67% 0,43% 2,70%
Nasdaq 19.714,27 0,98% 0,98% 0,44% 1,17%
Dow Jones 44.470,41 0,38% 0,38% -0,17% 4,46%
Stoxx 545,72 -0,04% 0,55% 1,15% 8,10%
FTSE 100 8.759,00 -0,10% 0,67% 0,98% 7,86%
Nikkei 225 38.801,17 0,00% 0,04% -1,95% -2,74%
Hang Seng 21.294,86 -1,06% 0,76% 5,29% 6,25%
Shanghai 3.318,06 -0,12% 0,44% 2,08% -2,62%
Petréleo Brent 76,86 1,30% 2,95% 1,57% 3,88%
Ouro 2.908,18 1,64% 1,64% 3,94% 11,60%
Bitcoin 97.983,00 0,64% 1,56% -4,25% 5,87%
Dolar/R$ 5,78 0,26% 0,26% -1,10% -717%
DXY 108,31 -0,01% 0,25% -0,05% 0,17%
Yield % 1diap.p. Nasem. p.p. Només. p.p. Noano p.p.
Treasuries 10A 4,52 0,024 0,034 -0,026 -0,022
BR Juros 10A 15,16 0,066 0,066 0,239 -0,227
Fonte: Factset e Inter
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E Estados Unidos

Apesar de terem encerrado em alta ontem, com especial destaque ao
Nasdagq, futuros em Nova lorque amanhecem em campo negativo hoje,
enguanto investidores acessam os possiveis efeitos das respostas
retaliativas de alguns paises as medidas protecionistas de Trump.
Ontem, os Estados Unidos anunciaram 25% de tarifas ao ago e ao
aluminio importado, inclusive de paises parceiros, como Canada e
México. Investidores também aguardam pelo CPl amanh3, que deve
mostrar uma desaceleragdo da inflagdo m/m, avangando 0,3%. Além
disso, mercado também monitora testemunho de Powell diante do
Congresso, além de falas de outros membros do Fed, em busca de
sinais mais concretos sobre as expectativas de inflagdo e mercado de
trabalho, o que poderia definir os préoximos movimentos de juros.

@ Mundo

Do outro lado do mundo tivemos um dia de corregado para os
mercados, também afetados pelas noticias de tarifas. No Japéo, o
Nikkei ficou fechado por conta do feriado nacional. Ja na China, depois
de um rali de seis dias, com sentimento positivo em razao da
deepseek, mercados cederam, influenciados pelos impactos das
tarifas no setor siderurgico chinés, que vem compensando o menor
consumo interno por meio das exportagdes. Na Europa, a atengao se
volta para a decisdo do Reino Unido em n&o retaliar os Estados Unidos
junto com a Europa e buscar um acordo bilateral. Evidéncias de que a
economia inglesa desacelera, tem elevado as apostas de mais cortes
de juros pelo BoE. O frio extremo na Europa vem preocupando quanto
a producgdo de gas e os pregos batem as maximas de dois anos.
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O Ibovespa fechou em alta de 0,76% ontem, enquanto o ddlar recuou a
R$ 5,78. O maior movimento positivo veio das empresas de
commodities, em especial as siderurgicas e mineradoras, com os
investidores tentando aproveitar algum movimento de resposta as
tarifas. Hoje, no entanto, o cenario externo negativo pode pesar no
indice local, com investidores aqui monitorando também os dados de
inflagdo, com IPCA que deve mostrar avango de 0,16% em janeiro.
Além da inflagdo, fica no radar também encontro de Haddad com as
liderangas do Senado para tratar a agenda econdémica do governo.
Teremos também encontro de Lula com ministros da Fazenda,
Planejamento, Casa Civil e Gestdo para possivel reformulagdo do
or¢gamento 2025.

‘ Abertura

Na abertura, o indice délar (DXY) opera estavel, enquanto futuros em
Wall Street tém presséo negativa. Os juros das Treasuries avangam,
com o T-Bond de 10 anos em 4,52%. Bitcoin sobe e encosta nos US$
98 mil, enquanto ouro bate novo recorde. Petréleo também avanca.

Destaques das Bolsas

Brasil

Ibovespa S&P 500
Maiores Altas Maiores Baixas Maiores Altas Maiores Baixas
AMOB3 16,00% AZUL4A  -317% ROK 12,65% ON -8,21%
COGN3 592% EMBR3 -2,13% WDC 7 11% INCY -7,86%
VAMO3 5,42% BPAC11 -1,77% APA 6,09% ILMN -5,47%
GGBR4  521% RADL3 -1,74% EL 5,66% BIO -4,40%
GOAU4  4.,81% IGTI1 -1,69% NUE 5,58% TECH -3,98%

Agendadodia

Pais/Regiao Evento Periodo
Brasil National IPCA M/M JAN
Brasil National IPCA Y/Y JAN
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