RELATORIO
SEMANAL

ELABORADO POR

Renato Chaim Intakli
Tarik Barat

26/01/2025

.....



Cartado Economista pr)(

O que voceé precisa saber essa semana

Caros leitores,

E com satisfacdo que apresentamos nossa analise semanal, destacando
0s principais acontecimentos econdmicos que impactaram os mercados
globais e nacionais. Nesta edicao, abordamos as recentes decisoes de
politica monetaria nos Estados Unidos e na Europa, bem como os dados

econdmicos mais relevantes do Brasil.

Nos Estados Unidos, o Federal Open Market Committee (FOMC) decidiu
manter a taxa dos Fed Funds entre 4,25% e 4,5%, uma decisao esperada
em funcado da resiliéncia da inflacdo. Apesar de um crescimento abaixo
do esperado no ultimo trimestre de 2024, a economia americana
registrou um crescimento anual de 2,8%. Adicionalmente, o indice de
precos PCE de dezembro mostrou um aumento de 2,6% no acumulado

de 12 meses.

No Brasil, o Governo Central apresentou um crescimento de receita de
13,9% em 2024, com um déficit primario de 0,37% do PIB. A divida bruta
caiu para 76,1% do PIB, influenciada por intervencdes cambiais do Banco
Central. Além disso, a taxa Selic foi elevada para 13,25% a.a., com

projecoes de novos aumentos no horizonte.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu suas taxas de juros
em 25 pontos-base, enquanto o PIB do bloco cresceu apenas 0,71% em
2024. Essas decisoes refletem os desafios continuos enfrentados pelas

economias globais em suas trajetdrias de crescimento e estabilidade.
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Na primeira reunido sob lideranca de Gabriel Galipolo na ultima quarta-
feira (29), o Copom elevou a Selic em 100 pontos-base, para 13,25% a.a.,
decisdo unanime e ja sinalizada antes. O comité reafirmou outro aumento
de 100 pontos-base em marco e nao descartou novas altas, se

necessario. A PRX Capital projeta o fim do ciclo em 15,00%.

Na quinta-feira a FGV IBRE publicou o IGP-M do més de janeiro. O indice
desacelerou para 0,27%, mas variagao ainda € maior que as expectativas.

No acumulado de 12 meses indice cresceu 6,75%.

Na sexta-feira o IBGE divulgou a PNAD continua. Apods alcangar o nivel
recorde de 6,1%, menor desemprego da série, a taxa voltou a subir e

alcancou 6,2%. Ja o rendimento médio cresceu 0,9% no trimestre movel.
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A receita do Governo Central cresceu 13,9% em 2024, alcancando R$

2.769 bilhdes (22,7% do PIB). Apds transferéncias, a receita liquida foi de
R$ 2.161 bilhdes (18,3% do PIB). As despesas subiram 3,5%, chegando a
R$ 2.204,7 bilhdes (18,7% do PIB), com previdéncia representando 42,6%
do total. O déficit primario foi de R$ 43,03 bilhdes (0,37% do PIB), fora da
meta fiscal, mas o governo argumenta que, excluindo gastos com a
tragédia no RS, o déficit ajustado seria de 0,1% do PIB. Ressalta-se que
despesas com precatérios foram antecipadas em 2023 e parte da

arrecadacao teve carater extraordinario.

A divida bruta caiu de 77,7% para 76,1% do PIB entre novembro e
dezembro, influenciada por intervengcdes cambiais do BC. Ja a divida
liguida incluindo Governo Federal e Banco Central fechou 2024 em

52,26% do PIB, e 54,52% ao excluir o Banco Central.

Resultado Primario (% do PIB)
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Fonte: Tesouro- Elaboragao: PRX Capital



Na quarta-feira (29) o FOMC manteve a taxa dos Fed Funds entre 4,25% e

4,5%, decisdo unanime e esperada pelo mercado, incluindo a PRX Capital,
devido a resiliéncia da inflacao. A convergéncia para a meta segue lenta, e
as expectativas inflacionarias pioraram com a vitdria de Trump, que prop06s
politicas inflacionarias. A PRX Capital projeta estabilidade da taxa no

primeiro semestre de 2025.

Na quinta-feira (30) o BEA divulgou o produto interno bruto americano, para
o ultimo trimestre de 2024. O crescimento do trimestre foi abaixo do
esperado, apenas 2,3% anualizado. O investimento registrou no ultimo
trimestre, queda de 5,6% anualizada. Mesmo com o resultado abaixo no

trimestre, a economia americana cresceu 2,8% em 2024.

Na sexta-feira foi publicado o indice de precos PCE de dezembro. O indice
cresceu para 2,6% no acumulado de 12 meses. O nucleo apresentou

estabilidade e se manteve no mesmo patamar de novembro, 2,8%.

PIB Real (Var. Acum. Em 2024) Fonte: US BEA- Elaboragao: PRX Capital
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Na quinta-feira (29), o BCE reduziu em 25 pontos-base suas trés principais
taxas de juros, incluindo a taxa basica. A taxa de facilidade permanente de
depdsito esta atualmente em 2,75%. O conselho avaliou que a inflacao
segue rumo a meta e deve atingi-la ainda este ano, embora siga elevada
devido a ajustes passados. O crescimento dos salarios se estabiliza, e o
crédito as familias continua caro, mas gradualmente mais acessivel com as

recentes decisoes.

Horas depois foi publicado o PIB do ultimo trimestre de 2024. A atividade
cresceu abaixo do esperado, 0,9% em relacdo ao ultimo trimestre de 2023.

Em 2024 a economia do bloco cresceu apenas 0,71%.
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Juros caem levemente no médio prazo. Inflagdo implicita se mantém

proxima dos niveis da dultima semana e ndo apresenta grandes
flutuacdes.
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Ddlar passa por leve alta no mundo. Real mantém apreciacdo e se
mantém abaixo de R$/US$ 5,90 nos ultimos dias, impulsionado pela

aumento no diferencial de juros.

Taxa de Cambio - Comercial Diaria Compra (R$/US$)
e DXY (numeroindice)
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Dados da Semana

N prx

Local DADO Proj. do mercado  Proj. PRX Ultimo
Segunda 03/02
EUR IPC 2,50% 2,40%
EUA PMI Industrial 50,1 49,4
terca 04/02
BRA Ata do Copom
EUA Indice Joltas (Dez) 8,098 M
Quarta 05/06
BRA PIM (Dez) -1,90% -0,60%
Quinta 06/02
UK JUROS 4,50% 4,75%
Sexta 07/02
BRA Balanca Comercial U$ 4,8 Bi
EUA Desemprego (Jan) 4,10% 4,10%
EUA Payroll (Jan) 256K
Sabado 16/11
China IPC

Fonte: Investing.com- Elaboracdo: PRX Capital




Nesta semana serdo divulgados importantes dados no Brasil e no Mundo.

No Brasil, na quarta-feira sera divulgado pelo IBGE a Pesquisa Industrial
Mensal (PIM). O dado é sempre o primeiro indice de atividade a ser
divulgado. Mercado estara atento para o setor, mas também para indicios
do crescimento da economia como um todo. J& na sexta-feira sera
divulgado a balangca comercial do més de janeiro. Embora a tendencia seja
qgue o indice apresente desaceleragcao, os recentes resultados do IPCA-15

e IGP-M, dao indicios que queda sera menor do que a prevista.

Nos EUA serao publicados os trés principais dados de emprego. O indice
Jolts sera divulgado na terca-feira e trara dados da oferta de emprego
acerca de dezembro de 2024. Na sexta-feira sera publicado o Payroll ndo
agricola, a taxa de desemprego e o rendimento médio por hora trabalhada.
Mercado estara atento a possiveis desvios, no primeiro més com Trump no

poder e logo apds a escolha por interromper o ciclo de cortes pelo FOMC.

Taxa de Desemprego EUA (%)

Fonte: US BLS- Elaboragao: PRX Capital
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Projecoes

INDICADORES ECONOMICOS - BRASIL Projecdes

Taxa SELIC Meta ao fim do ano (% a.a.) 12,25% 15,0% 13,00%

Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)  4,84% 5,75% 4,10%

Indice de Precos ao Consumidor Amplo 15

(IPCA15) 4,72% 5,80% =

Indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M) 6,12% 4,6% 3,5%

ATIVIDADE ECONOMICA mmm

indice de producdo fisica - Industria geral (PIM- o o
PF/BR) 3,0% 0,7%

I(D(!/B) (Produto Interno Bruto) — Crescimento real 37%  21% _
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OBRIGADO!

FALE CONOSCO !

A PRX Capital possui a area de Research para
auxilio no direcionamento de politicas de
investimento, tanto para nossos fundos quanto
para Nossos clientes de carteira administrada.

Nossa equipe de research econdmico é
independente, e cobrimos mais de 20 setores de
maior impacto econémico no Brasil.

Entre em contato se quiser saber mais sobre
nossa cobertura setorial e conheca a opgao de
estudos on demand e white label.

© CONTATO

economia@prxcapital.com.br

& TELEFONE

+5511 3101-1368

& SITE

Www.prxcapital.com.br

Autorregulacao

ANBIMA
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