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Monitor de Atividade: IBC-Br deve ter registrado recuo de 0,1% em novembro
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Agenda da Semana

Orgdio Indicador Data Projegcio Genial

Terga, 14 de janeiro

BLS PPI (EUA) Dez. 026% m/me281%a/a
NUcleo do PPI (EUA) Dez. 0,24% m/m e 329% a/a

Quarta, 15 de janeiro

IBGE Pesquisa Mensal de Servicos Nov. -04% m/me35%ala

Tesouro Resultado Primdrio do Governo Central Nov. -R$ 6,7 bi

BLS CPI (EUA) Dez. 0,30% m/m e 335% a/a
NGcleo do CPI (EUA) Dez. 0,23% m/me 3,72% a/a

Quinta, 16 de janeiro

BCB IBC-Br Nov. -0)%m/me43%ala

Frequéncia Mensal - Industria

Indicadores Industriais (%) g’enlal
Variagdo mensal (m/m) e variagéo interanual (a/a)
Producéo de Ago Laminado - IBS (m/m)- 3.7 -0.9 43 28 0.3
Produgédo de Ago Laminado - IBS (a/a)+ 11.3 11.2 12.7 16.1 6.2
Sondagem da Industria - CNI (m/m)- -3.1 -0.9 24 1.6 4.2 -3.2
Sondagem da Industria - CNI (a/a)- 2.5 -2.6 2.8 5.5 5.1 -0.9
Consumo de Cimento (a/a) - 1.7 1.9 3.2 3.9 3.9
Produgéo de Veiculos (m/m)- 11.2 _ -3.3 1.5 =16
Produgéio de Veiculos (a/a){ (SO 14.4 101 SN 165
Trafego Pesado nas Rodovias (m/m)- -0.5 -0.4 0.9 15 -3 -3.3
Trafego Pesado nas Rodovias (a/a)- 8.1 3 0.2 7.6 04 -0.7
Producgéo de Papel Ondulado m/m - -0.1 -0.3 06 26 -0.3
Produgdo de Papel Ondulado (a/a)- 8.1 22 2.7 8.7 4.2
Util. Capac. Inst.(% em relagéo a média de 2019)- 4.1 5 6.1 6 5
Sondagem da Industria - FGV (m/m) 3.4 0 -1.2 -0.6 1.3 1
Sondagem da Industria - FGV (a/a) - 11.4 12 10.8 9.9 6.4 4.4
PMI-Markit (desvio do nivel neutro, em pontos)- 4 04 3.2 29 2.3 04
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (m/m) - -1.4 0.2 0.9 -0.2 -0.6
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (a/a) 6.1 2.3 3.4 59 1T

juk24  ago-24  set24  out24  nov-24  dez-24

Fontes: IBGE, FGV, CNI, ANFAVEA, ABPO, ABCR, Markit Economics, IBS e ONS.

IndUstria: Na Gltima semana, tivemos a divulgagdo da pesquisa industrial mensal do IBGE e de trafego
pesado nas rodovias da ABCR referentes aos meses de novembro e dezembro. Nesse sentido, a
producgéo industrial registrou recuo de 0,6% m/m em relagdo ao més imediatamente anterior, ficando
em linha com o consenso de mercado. Com este resultado, a industria registrou o segundo més
consecutivo de queda, corroborando as expectativas de arrefecimento da economia no dltimo trimestre
do ano. O cendrio macroecondmico adverso, marcado por uma persisténcia inflaciondria, elevagdo do
custo de acesso ao crédito e de elevacdo das incertezas econdmicas, decorrente principalmente da
piora do risco fiscal, devem limitar o desempenho da industria de transformagdo nos proximos meses.
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Entretanto, esperamos que esse processo de acomodagdo ocorra de maneira gradual. Nesse sentido,
avaliomos que o desempenho da indUstria se mostra consistente com a nossa projecdo de crescimento
de 3,5% do PIB em 2024. Por sua vez, o tréfego pesado nas rodovias registrou contracéo de 3,3% m/m,
registrando também o segundo més consecutivo de contragdo, indicando que a industria deve ter
registrado mais uma contragdo no més de dezembro.

Setor de Servicos
. . 0,
et
Trafego Leve nas Rodovias (m/m)- 0.6 -0.4 -0.2 0.1 1.2 -0.3
Trafego Leve nas Rodovias (a/a) - 3.4 4.3 0.8 2.9 4.4 0.6
Massa Rendimentaos do Trabalho (a/a) -
indice de Confianga Empresarial-FGV (m/m) - ). -0.5 -0.1
indice de Confianga Empresarial-FGV (a/a)- 56 34 24
Sondagem de Servicos - FGV (m/m)- 0.4 -0.3 -0.6
Sondagem de Servigos - FGV (a/a)- 0.1 0.1 0.5
PMI-Markit (desvio do nivel neutro- 42 3.6 1.6
Pesquisa Mensal de Servigos (m/m)- 0.3 -0.3
Pesquisa Mensal de Servicos (a/a)- 4 1.8 3.8

—

ju-24  ago24  set-24  out-24  nov-24  dez-24

Fontes: IBGE, FGV, Markit Economics e ABCR.

Servigos: Na Ultima semana, tivemos a divulgagéo do indicador de tréfego leve nas rodovias da ABCR
referente ao més de dezembro. Nesse sentido, o indice registrou recuo de 0,3% m/m na passagem de
novembro para dezembro, interrompendo uma sequéncia de dois meses consecutivos de alta e, assim
como os demais indicadores antecedentes, sugere que o setor de servigos deve ter registrado uma
contragdo na passagem de novembro para dezembro. Nesta semanag, teremos a divulgagdo da
pesquisa mensal de servigos do IBGE referente ao més de novembro. Nesse sentido, diante do conjunto
de indicadores antecedentes que apontam para uma desaceleragéo do desempenho do setor de
servigos e a conjuntura macroecondmica que vem apresentando deterioragdo ao longo dos dltimos
meses, sobretudo refletido na retomada do ciclo de alta de juros por parte do BC e da piora da dindmica
inflaciondria que corrdi a renda das familias, projetamos que o setor tenha registrado uma queda de

0,4% m/m na passagem de outubro para novembro.
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Setor de Varejo
Indicadores do Comeércio (%) g‘en|q|
Variagao mensal (m/m) e variagao interanual (a/a)
Trafego Leve nas Rodovias (m/m)- 0.6 -04 -0.2 0.1 1.3 -0.3
Trafego Leve nas Rodovias (a/a) - 34 4.3 0.8 2.9 4.4 0.6
indice de Vendas nos Supermercados - ABRAS (m/m)- 0.3 -1.9 4.1 -1.5 0.1
indice de Vendas nos Supermercados - ABRAS (a/a)- 35 39 4 4 6.7
Emplacamento de Veiculos Leves - Fenabrave (m/m)- 12 Bl 05 2.3 2.6
Emplacamento de Veiculos Leves - Fenabrave (a/a) - 0.8 114 178 196 [ 206
indice Serasa Experian (m/m)- 0.6 -0.8 1.4 1.9
indice Serasa Experian (a/a)- 3.3 2.2 37 4.5
indice de Faturamento - CIELO (a/a)- -1.7 -1.1 -1.4 0.1 14
Sondagem do Comeércio - FGV (m/m) 0.7 -2 1.2 -1.3 4.2 0.6
Sondagem do Comércio - FGV (a/a) 29 -11 15 1.2 4 33
Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (m/m)- 0 -0.5 1 0.8 -1.8
Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (a/a)- 73 3:2 22 7.8 21
Pesquisa Mensal do Comércio restrita (m/m) - 0.6 -0.1 0.6 0.4 -04
Pesquisa Mensal do Comércio restrita (a/a) - 4.6 53 2.3 6.7 4.7

ju-24  ago-24  set-24  out-24 nov-24  dez-24

Fontes: IBGE, FGV, SCPC, Serasa e Markit Economics.

Varejo: Na Ultima semana, tivemos a divulgagdo da pesquisa mensal do comércio do IBGE referente o
més de novemnbro. Nesse sentido, o indicador registrou contracéo de 0,4% m/m, vindo ligeiramente pior
do que o consenso de mercado (-0,2% m/m, Broadcast+). Apesar da contracdo, o varejo apresenta um
crescimento de 5,0% em 2024 e se encontra proximo do patamar mais elevado ja registrado em sua
série histérica. Na mesma direcdo, o varejo ampliado (que inclui Veiculos, Motos, Partes e Pecas; Material
de Construcdo; e Atacado de Produtos Alimenticios) registrou recuo de 18% m/m, vindo
significativamente pior do que o consenso de mercado (-0,4% m/m, Broadcast+). Dessa forma, assim
como o observado na leitura dos dados do setor industrial, 0 desempenho do varejo em novembro
aponta para um arrefecimento da atividade econdmica no ultimo trimestre do ano. Na nossa avaliagdo,
a significativa deteriorag@io do cendrio econdmico no Ultimo trimestre do ano, refletindo, principalmente,
a elevacgdo do risco fiscal e da perspectiva de juros globais mais elevados, tem gerado um movimento
de intensificag@o do ciclo de alta de juros empregado pelo BC. Soma-se a esse cendrio, a piora da
din@mica inflaciondrig, sobretudo em componentes mais ligados ao consumo essencial (alimentos)
que deve contribuir para a limitar o consumo nos proximos meses através da corros@o do poder de
compra das familias. Nesse contexto, avaliomos que o resultado do setor varejista para o més de
novembro corrobora a nossa projegdo de que o PIB apresentard uma expansdo de 0,5% t/t no dltimo

trimestre do ano e de 35% e 2,3% para os anos cheios de 2024 e 2025, respectivamente.
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Demais Indicadores

Demais Indicadores Antecedentes (%)

Variagdo mensal (m/m) e variacgéo interanual (a/a) 8 e n IG |
Sondagem da Construg&o-FGV (m/m) - 0.9 0.2 04 0.1 -1.5 0.9
Sondagem da Construgao-FGV (a/a) 252 2.1 0.6 2.1 -04 0.6
Confianga do Consumidor-Fecomércio (m/m) -0.2 -2.1 -4.1 -1.3 1.9 -1.4
Confianga do Consumidor-Fecomércio (a/a) - 25 -3.1 -7 _ -4.3 -5.8
Confianga do Consumidor - FGV (m/m) - 2 0.3 0.5 -0.7 2.8 -3.8
Confianga do Consumidor - FGV (a/a) -1.5 -1.9 -1.9 -0.1 3.1 -1.6
IBC-BR - Bacen (m/m) - -0.3 0.3 0.1
IBC-BR - Bacen (a/a)] NG 3.5

ju-24  ago-24  set24  out24  nov24  dez-24

Fontes: FGV, Fecomércio e Bacen.

Demuais Indicadores: Nesta semana, teremos a divulgagdo do indice de atividade econémica do
Banco Central (IBC-Br) referente ao més de novermbro. Nesse sentido, diante da perspectiva de
desaceleracd@o dos principais setores da economia brasileira no més, projetamos que o IBC-Br deve
registrar queda de 0]% m/m na passagem de outubro para novembro, corroborando a nossa
expectativa de arrefecimento da economia nos Gltimos meses do ano.

Mercado de Trabalho
Pnad Continua - IBGE \
Pop. Ocupada e Forga de Trabalho em milhdes Se n |Q|
Taxa de Desemprego Dessazonalizada (%) 1 6.88 6.83 6.7 6.55 6.45 6.4
Taxa de Desemprego (%) 6.9 6.79 6.63 6.36 6.19 6.12

Populagdo Ocupada - 109.37 109.46 109.8 110.03 110.45 110.67
Forga de Trabalho 1 176.08 176.2 176.32 176.45 176.57 176.69

jun-24  jul-24  ago-24  set24  out-24  nov-24

Fonte: IBGE.

Mercado de Trabalho: NGo houve divulgagées na Gltima semana.
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Para acessar nossas andlises e projegdes visite nosso site:

https://analisa.genialinvestimentos.com.br/macroeconomia-brasil

Disclaimer:

Este material foi preparado pela Genial Investimentos C.V. S.A (“GENIAL”") e possui propdsito meramente
explicativo. O contetdo apresentado ndo se trata de recomendagdo, indicagdo e/ou aconselhamento
de investimento, sendo Unica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisdo. E
recomendavel que os investidores busquem aconselhamento profissional antes de investir. As
informacgdes aqui apresentadas podem variar de acordo com o mercado e a GENIAL nGo garantia de
veracidade, precisdo e amplitude das informagées prestadas. Esta instituicdo é aderente ao coédigo
ANBIMA de regulacdo e melhores prdticas para atividade de distribuicdo de produtos de investimento

no varejo. Ouvidoria: 0800 605 8888.
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