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Cartado Economista pr)(

O que voceé precisa saber essa semana

Prezados leitores,

Na ultima semana, no Brasil, a PMS apontou queda de 0,9% no volume de
servicos em novembro, puxada pelo setor de Transportes Aéreos (-13,7%),
enquanto o IBC-BR registrou alta de 0,10%, levando a revisdo da projecao
do PIB de 2024 para 3,7%.

Nos EUA, os indices de inflacdo trouxeram alivio: o PPl subiu 0,2%, abaixo
do esperado, e o CPl avancou 0,4% no més e 2,9% em 12 meses, com
desaceleracdo no nucleo (0,2%). Esses dados reduziram as preocupacoes
inflacionarias, provocando quedas nas curvas de juros dos Bonds.

Na China, o PIB do 4° trimestre de 2024 cresceu 5,4%, atingindo a meta
anual de 5%.

Nesta semana, o foco sera a receita tributaria de dezembro e o IPCA-15 de
janeiro no Brasil, além do PMIl industrial e vendas de casas usadas nos
EUA, com potencial aumento de volatilidade apds a posse de Donald

Trump.



Na semana passada foram divulgados dois importantes dados da

atividade. A Pesquisa Mensal de servigcos (PMS), realizada pelo IBGE,
apresentou queda no indice que mede o volume, fechando em -0,9% no
més de novembro. A queda foi significativa no grupo de Transportes
Aéreos (-13,7%), contudo vale destacar que o mesmo havia subido 28,8%

em outubro.

Além da PMS, o Bacen divulgou o indice de atividade do Banco Central
(IBC-BR). O indice foi na contramdo dos dados da PMS e PMC,
apresentando alta de 0,10% em novembro. Embora haja diferencas na
metodologia, o indice € uma importante proxy para o PIB mensal. Apds

esse resultado a PRX revisou a estimativa do PIB de 2024 para 3,7%.

IBC-BR (Var. Acum.12 meses)

Fonte: BACEN- Elaboracédo: PRX Capital



Nos EUA, a semana foi bem movimentada devido aos indices de inflagao.

O indice de precos ao produtor (PPl na sigla em inglés) apresentou alta de
0,2%, valor abaixo do esperado pelo mercado. Na quarta-feira também foi
divulgado o Indice de Precos ao Consumidor (CPl). O indice cheio
apresentou alta dentro do esperado pelo mercado: 0,4% no més e 2,9% no
acumulado de 12 meses. Contudo o nucleo, que exclui os precos de
energia e alimento, desacelerou e cresceu apenas 0,2% em dezembro.
Apoés esses dois dados, a preocupagao com uma aceleracao da inflagao
diminuiu no mercado americano e os juros dos Bonds de 2 e 10 anos

cairam consideravelmente.

Na China o National Bureau of Statistics divulgou o PIB para o 4° trimestre
de 2024. A atividade cresceu 5,4% em relacdo ao 4° trimestre de 2023.
Esse numero coincidentemente fez com que a meta de crescimento

acumulado de 5% ao ano fosse atingida

CPI Nucleo % (Var. Acum. 12 meses)

Fonte: US BLS- Elaboracao: PRX Capital



Juros e Inflacao Implicita recuam levemente na ultima semana. Queda
na expectativa de juros americanos pode ter influenciado posicao do
mercado.
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O dolar recuou frente as outras moedas, apos pico com a divulgacdo dos
dados de emprego no dia 10/01. Real se aprecia levemente e se mantém

estavel na casa dos 6,05.

Taxa de Cambio - Comercial Diaria Compra (R$/US$)
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17/12/2024
18/12/2024
19/12/2024
20/12/2024
23/12/2024
24/12/2024
26/12/2024
27/12/2024
30/12/2024
31/12/2024
02/01/2025
03/01/2025
06/01/2025
07/01/2025
08/01/2025
09/01/2025
10/01/2025
13/01/2025
14/01/2025
15/01/2025
16/01/2025
17/01/2025

Fonte: BACEN e Blomberg - Elaboragéao: PRX Capital




Essa semana sera mais tranquila para os mercados brasileiro e americano.

No Brasil esta programado para ser divulgada (quinta-feira) a receita
tributaria federal de dezembro; contudo, a divulgacdo pode ser adiada.
Esse dado trara uma boa previsao para o resultado primario do governo em
2024. Ja na sexta-feira o IBGE ira divulgar o primeiro IPCA-15 de 2025. A
inflacdo deve desacelerar no inicio do ano, mas a expectativa € que feche
o ano acima de 5,0%. Ainda na sexta-feira devem ser publicados dois
dados do setor externo: transagoes correntes e investimento direto

externo.

Nos EUA a atencao estara voltada para a PMI industrial e para a venda de
casas usadas, que serdo divulgadas na sexta-feira. O mercado esta
altamente sensivel, como pode ser visto na ultima semana, e a volatilidade

podera aumentar ainda mais com a posse de Donald Trump, ontem

segunda feira (20).
IPCA-15 (Var. Acum. 12 meses)

Fonte: IBGE- Elaboragao: PRX Capital
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Projecoes

INDICADORES ECONOMICOS - BRASIL Projecdes

Taxa SELIC Meta ao fim do ano (% a.a.) 12,25% 15,0% 13,00%

Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)  4,84% 5,75% 4,10%

Indice de Precos ao Consumidor Amplo 15

(IPCA15) 4,72% 5,80% =

Indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M) 6,12% 45% 3,5%

ATIVIDADE ECONOMICA mmm

indice de producdo fisica - Industria geral (PIM- o o
PF/BR) 3,0% 0,7%

I(D(!/B) (Produto Interno Bruto) — Crescimento real 37%  21% _
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