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Destaques na abertura do mercado

Os futuros de a¢des em Wall Street estdo praticamente estdveis na manhé de EUA: A decisdo do Fed de hoje deverd confirmar a pausa no ciclo de corte de
hoje (29), apés a recuperacéo do mercado no pregéo de ontem (28). juros, com as taxas de juros dos Fed Funds mantidas em 4,5% ao ano. A
entrevista apés a decisdo devera ser a fonte de informagéo mais importante,

As agbes de tecnologia lideraram o S&P 500 para cima e levaram o Nasdag considerando que nesta reunido néo haverd publicacéo das projecdes do Fed.

Composite a um ganho de 2%. Os indices recuperaram cerca de metade das

perdas de segunda-feira (27), depois que a IA chinesa DeepSeek colocou em Na entrevista, esperamos que o presidente do Fed, Jerome Powell, siga
quest&o parte da estratégia de negdcios relacionada ¢ inteligéncia artificial. sinalizando que o comité enxerga espago para pelo menos dois cortes de juros
em 2025, como foi sinalizado em dezembro. A discussdo das tarifas deverd ser
outro ponto importante, e a expectativa é que o banco central americano
monitore os efeitos na inflagdo e buscar combater os efeitos secunddrios das
tarifas.

O foco agora é a decisd@o sobre a taxa de juros do Fed, assim como a coletiva
de imprensa do seu presidente, Jerome Powell. A decisdo de manter as taxas é
consenso e, por isso, o foco serd sobre o espaco para os cortes em 2025.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA estdo mais baixos nesta quarta: a taxa
de 10 anos estd em 4,53% e a de 2 anos em 4,20%. O indice do ddlar (DXY)
estd estdvel em 108,1 pontos, assim como o ouro — que oscila em US$ 2.763
por onga, j& o Bitcoin sobe 2% em US$ 1025.350.

Avaliamos que as tarifas dever&o ter um impacto de cerca de 0,3% no nucleo de
inflacdo do PCE, que jd estd parcialmente incorporado nas proje¢des do Fed.
Excluindo os impactos das tarifas, o nicleo da inflagdo deve encerrar 2025 em
cerca de 2,2%, com tendéncia de queda para 2,0% em 2026. Este cendrio

Os precos do petréleo estabilizaram com os futuros do Brent em US$ 77,47 por  Permitiria ao Fed realizar trés cortes de 25 pontos base ao longo de 2025,
barril. reduzindo a taxa de juros para 3,75% ao ano.

As agdes do Japdo e da Austrdlia subiram hoje, enquanto vdrios mercados da EUA: Os novos pedidos de bens durdveis, excluindo transportes, defesa e
Asia estavam fechados para o feriado do Ano Novo Lunar. Os mercados aviagdo civil, cresceram 0,5% em dezembro — acima do esperado, com reviséo
europeus abriram em alta, enquanto os investidores da regido monitoravam  Positiva do dado anterior para 0,9%. A média mével trimestral avangou 3,8%
uma série de divulgacdes de resultados corporativos. ao ano no 4T24. Ainda ndo estd claro se esse aumento reflete maior otimismo
com a economiq, incentivando investimentos em bens de capital, ou se decorre
Ontem, o S&P 500 avangou 0,92%, liderado por ganhos em agdes de  daantecipacsio de pedidos para evitar altas nas tarifas de importacao.
tecnologia. O Technology Select Sector SPDR Fund (XLK) subiu mais de 2%,
apés uma queda de 4,9% na segunda. O Nasdag Composite disparou 2%, apés Brasil: Por aqui, a discussdo da reunido do Copom também deve ser sobre as
uma queda de 3,1% no dia anterior. perspectivas das préximas reunides. Nesta quarta, a elevagéo de 100 p.b. ja é
amplamente esperada. O consenso de mercado, alinhado & nossa projegdo,
Os holofotes estavam voltados para a Nvidia, que recuperou forga e fechou o aponta que a taxa deve subir de 12,25% para 13,25% ao ano. A principal
dia com uma alta de quase 9%, apds a queda de 17% na véspera. Outras  davida recai sobre a sinalizacdo futura (“forward guidance”): o Banco Central
gigantes do setor de tecnologia, como Broadcom e Oracle, também encerraram pode optar por reduzir a indicacdio para apenas uma reunido, como era
a terca-feira em alta — com ganhos de 2,6% e 3,6%, respectivamente, apés as  habitual, ou manter a orientacdo para os dois préximos encontros, como fez em
perdas acentuadas. dezembro.

Por aqui, ontem o Ibovespa fechou em queda de 0,65%, aos 124.056 pontos. O Avaliamos que o Copom deverd optar por manter uma mensagem dura sobre a
délar & vista fechou em baixa de 0,74%, cotado a R$ 5,8696 e os juros futuros  politica monetdria, optando por manter a sinalizacdo futura de 100 p.b. de alta

registraram leve queda &s vésperas da decisGo do Copom, que sai apds as 18h. para as duas préximas reunides. Mantemos nossa expectativa da taxa Selic de
15,25% a.a. ao final do ciclo.

° ° 1
Precos de Ativos Selecionados
Cotagéo Variagdo? Cotagéo Variagéo?

29-jan-25 dia Més 2025 12 meses 29-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,20 o -5 -5 =15 Cesta de moedas/ US$ 108,10 0,2% 0,0% -0,4% 4,5%

E Tesouro EUA 10 anos 4,53 -1 -1 -5 39 " Yuan/ US$ 7,24 0,0% -0,7% -0,7% 0,9%
g Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] (o] 0 217 O  Yen/US$ 155,44 -0,1% -0,9% -1,1% 4,9%
g Juros Futuros - jan/31 15,01 -1 -43 -43 447 § Euro/US$ 1,04 -0,3% -0,1% 0,4% -4,2%
X NTN-B2026 7.96 o -5 -5 261 2 Rs/uUs$ 5,87 -0,6% -5,0% -5,0% 18,5%
NTN-B 2050 7,61 1 14 14 190 Peso Mex./ US$ 20,56 -0,6% -0,4% -0,4% 19,3%
MSCI Mundo 869 0,6% 2,9% 3,2% 17,7% Peso Chil./ US$ 993,88 0,6% -0,1% -0,1% 6,9%
Shanghai CSI 300 3.817 0,0% -4,6% -3,0% 14,5% o Petroleo (WTI) 73,1 -0,9% 3,0% 1,9% -6,3%

E Nikkei 39.415 1,0% -1.2% -1.2% 10,2% g Cobre 422,9 -0,4% 3,3% 5,0% 9,8%
tg EURO Stoxx 5.230 0,7% 7,4% 6,8% 12,8% 8 BITCOIN 102.351,9 2,1% 11,4% 9.2% 143,7%
>° S&P 500 6.068 0,9% 2,7% 3,2% 23,1% ﬁ Minério de ferro 101,5 0,0% -2,1% -2,0% -25,1%
5 NAsSDAQ 19.734 2,0% 1,3% 2,2% 26,3% :g Ouro 2.762,1 0,0% 6,0% 5,2% 36,8%
§  MSCl Emergentes 1.089 0,1% 1,0% 1.3% 10,0% 8 Volat. S&P (VIX) 16,5 0,5% -5,2% -5,0% 24,4%
& ov 124.056 -0,6% 3,1% 3,1% -3,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92,8 -2,3% -6,3% -6,0% -12,7%
IFIX 2.975 -0,5% -4,5% -4,5% -10,7% G  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24,8 0,6% 9,6% 10,1% -25,2%

S&P 500 Futuro 6.101 0,1% 2,4% 2,8% 19,6% Frete maritimo 746,0 -2,0% -25,2% -25,2% -48,9%

aberto para ativos europeus e futu f amento ¢ i 2rior [ C r mercado expressa variagoe r tu

Fonte: B 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em perce

o 3 . £ 3
Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
16:00 US  Reunido do FED - Taxa FED Funds jan/29  4.50% 4.50% 10:30 US  Pedidos de bens duraveis Dec P 0.5% -2.2% -1.2%
18:30 BZ Reunido do Copom - Taxa Selic jan/29 13.25% 12.25% 10:30 US Frete bens cap ndo def ex av Dec P 0.2% 0.6% 0.3%
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