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Destaques na abertura do mercado

O ano comegou com oscilacdes acentuadas na taxa de juros dos Treasuries de
10 anos. Essa volatilidade acontece diante de incertezas decorrentes das
ameacas tarifdrias da nova administracdo Trump e, consequentemente, das
duvidas sobre o espaco para o Fed cortar os juros nos EUA.

As taxas dos Treasuries cairam drasticamente na quarta-feira (15), com o
papel de 10 anos recuando 13 pontos base, enquanto o titulo de 2 anos cedeu

China: A China alcangou sua meta anual de crescimento do PIB de 5,0% em
2024, com uma aceleragdo para 5,4% no quarto trimestre — acima dos 4,6%
do trimestre anterior. O crescimento na margem foi de 1,6%, marcando o
terceiro més consecutivo de expansdo. A produgdo industrial destacou-se como
o setor mais din@mico, impulsionada pelo forte desempenho das exportagdes.
Em dezembro, a produgdo industrial cresceu 6,2% na comparagdo anual, com o
setor de alta tecnologia liderando os ganhos, especialmente o segmento

10 p.b. O movimento ocorreu apds a divulgagdo do indice de precgos ao
consumidor (CPI) de dezembro, que mostrou uma desaceleragdo na taxa de
inflagdo subjacente para 3,2% em termos anuais — abaixo da previsdo de 3,3%.

automotivo, que avangou 17,7%. Apesar disso, o setor privado segue fraco, com
investimentos recuando 0, 1% no ano.

O investimento geral desacelerou, crescendo apenas 3,2%, com destaque para
empresas estatais em infraestrutura, que compensaram parcialmente a queda
de 10,6% nos investimentos imobilidrios. O consumo permaneceu como o ponto
frégil da economia, com vendas no varejo crescendo apenas 3,5% no ano — o
que evidencia um crescimento impulsionado por medidas estatais, mas limitado
por fraquezas no setor privado e no consumo doméstico.

O governador do Fed Christopher Waller declarou que o banco central pode
reduzir as toxas de juros vdrias vezes este ano caso a inflagdo continue
desacelerando. “Enquanto os dados sobre a inflagdo forem positivos ou
seguirem nessa trajetdria, eu certamente vejo cortes nas taxas acontecendo
mais cedo do que os mercados talvez estejam precificando”, afirmou.

Os mercados atualmente embutem cortes de 41 p.b. pelo Fed este ano. Nesta
sexta-feira (17), as taxas dos Treasuries dos EUA continuaram em queda: o
Treasury de 10 anos recuou para 4,60%, enquanto o de 2 anos caiu para
4,23%.

EUA: Durante sua audiéncia de confirmagdo no Comité de Financas do Senado,
o futuro Secretdrio do Tesouro Americano, Scott Bessent, alertou sobre uma
possivel crise econdmica que prejudicara as classes média e trabalhadora caso
os cortes de impostos de 2017 ndo sejam prorrogados. Bessent chamou o tema
de "a questdo econdmica mais importante do momento". Ele também defendeu
o fortalecimento de sangdes & industria petrolifera russa para encerrar a guerra
na Ucrdnia e destacou a importdncia de manter o délar como moeda de reserva
mundial para garantir a saide econdémica dos EUA. Sobre a China, Bessent foi
critico, afirmando que a economia chinesa enfrenta uma recessdo,
possivelmente uma depressdio, com graves desequilibrios estruturais e uma
dependéncia do setor militar e das exportagdes de bens baratos para sustentar
o crescimento.

Isso fez com que o indice do ddlar, que mede a moeda norte-americana em
relagdo a seis outros pares, ficasse em 109 pontos. O indice deve encerrar a
semana com queda de 0,6%, afastando-se da mdxima de mais de dois anos
registrada no inicio da semana.

O ouro & vista manteve-se em US$ 2.715 por onga. Nas criptomoedas, o Bitcoin
sobe 2% e atinge os US$ 102.159.

Os pregos do petréleo recuaram ontem (16), um dia apds atingirem mdéximas
de vdrios meses devido as sancdes mais recentes contra a Russia. Os contratos
futuros do Brent cairam 74 centavos, ou 0,9%, para encerrar a US$ 81,29 por
barril.

Brasil: O IBC-BR cresceu 0,1% em novembro na compara¢do mensal e 4,1% na
comparagdo anual, mantendo-se préximo as projecées de mercado. Apesar da
estabilidade, o indice renovou sua mdéxima histérica pelo terceiro més
consecutivo e sétima vez no ano. A média mével trimestral registrou alta pelo
13° més seguido, com o acumulado em 12 meses mostrando avango de 3,6%
até novembro, evidenciando a continuidade da trajetéria positiva iniciada no
final de 2023.

Os mercados da Asia operaram de forma mista nesta sexta, enquanto
investidores analisam uma série de dados econémicos da China. Os mercados
europeus abriram em territdrio positivo e os futuros das agdes nos EUA também
subiram na manha de hoje.

Entretanto, a variagdo mais modesta nos Ultimos meses — abaixo da média
recente de 0,46% ao més — sugere sinais de desaceleracdo. Esse cendrio
reflete os efeitos da politica monetdria contracionista e do aumento dos juros,
intensificados pela deterioragdo das condi¢des financeiras e pela crise de
confianga em relagdo & politica fiscal.

Ontem, o Ibovespa fechou em baixa de 1,15%, aos 121.234 pontos. O ddlar &
vista subiu 0,47%, cotado a R$ 6,0533, empurrando os juros futuros para cima.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

17-jan-25 dia Més) 2025 i2imeses) 17-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,23 o -1 =0 =i Cesta de moedas/ US$ 109,06 0,1% 0,9% 0,5% 5,4%

i.’g Tesouro EUA 10 anos 4,60 -2 6 3 49 Yuan/ US$ 7.33 0,0% 0,4% 0,4% 1,8%
g Juros Futuros - jan/25 12,15 o o o 203 8 Yen/Us$ 155,70 0,3% -0,7% -1,0% 5,1%
g Juros Futuros - jan/31 14,97 25 -48 -48 433 E Euro/US$ 1,03 0,0% -1,0% -0,5% -5,3%
& NTN-B2026 7.82 o -19 -19 248 2 R$/USS 6,05 0.7% -2,0% -2,0% 22,8%
NTN-B 2050 7,42 5 -5 -5 171 Peso Mex./ US$ 20,84 1,9% 1,0% 1,0% 21,2%
MSCI Mundo 849 0,2% 0,6% 0,9% 19,2% Peso Chil./ US$ 1012,35 0,6% 1,8% 1,8% 9,7%
Shanghai CSI 300 3.812 0,3% -4,7% -3,1% 18,1% , Petroleo (WTI) 78,9 0,2% 11,1% 9,9% 8,7%

0 Nikkei 38.451 -0.3% -3.6% -3.6% 8,4% £ cobre 443,9 -0,1% 8,4% 10,2% 18,9%
2 EURO Stoxx 5.147 0,8% 5.7% 5,1% 16,9% 8 BITCOIN 102.159,3 2,0% 11,1% 9,0% 139,6%
g S&P 500 5.937 -0,2% 0,5% 0,9% 25,3% ﬁ Minério de ferro 101,0 1,1% -2,6% -2,5% -23,5%
5 NASDAQ 19.338 -0,9% -0,8% 0,1% 30,2% :g Ouro 2.705,0 -0,3% 3,8% 3,1% 34,8%
qc, MSCI Emergentes 1.067 1,0% -1,1% -0,8% 11,3% 'g Volat. S&P (VIX) 16,1 -3,2% -7.6% -7.4% 8,7%
« IBOV 121.234 -1,2% 0,8% 0,8% -5,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92,7 -0,4% -6,4% -6,2% -12,4%
IFIX 3.084 -0,2% -1,0% -1,0% -7.5% 8§  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 23,4 -1,7% 3,4% 3,8% -29,7%

S&P 500 Futuro 5.998 0,4% 0,7% 1,0% 21,5% Frete maritimo 1.023,0 -3,8% 2,6% 2,6% -21,8%

Anterior

Efetivo

Pais Evento Ref. Esperado Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior

07:00  EC GTI A/A DecF 2.4% 2.4% 2.4% 10:30 US Vendas do varejo avancado M/M Dec 0.5% 0.4% 0.7%
07:00 EC Ntcleo CPI A/A DecF 2.7% 2.7% 2.7% . . o

1030 US  Construgio de casas novas Dec 1315k 1289k 10:30 US Vendas no varejo Grupo de controle Dec 0.3% 0.7% 0.4%
10:30 US Construgdo de casas novas M/M Dec 2.0% -1.8% 23:00 CH  PIB AcmAno A/A 4Q 4.9% 5.4% 4.8%
10:30 US  Licengas p/construgio DecP 1458k 1493k 23:00 CH Produgdo industrial A/A Dec 5.4% 6.2% 5.4%
10:30 US Licengas p/construgio M/M Dec P -2.4% 5.2% 23:00 CH Vendas no varejo A/A Dec 3.5% 3.7% 3.0%
11:15  US  Produgdo industrial M/M Dec 0.3% -0.1% 23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Dec 3.3% 3.2% 3.3%
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