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Destaques na abertura do mercado

O foco dos mercados globais nesta quarta-feira (15) estard no indice de
inflacdo ao consumidor dos EUA, que sera divulgado as 10h30 (hordrio de
Brasilia). Espera-se que o CPI tenha subido 0,3% na margem em dezembro e
registrado alta de 2,9% nos dltimos 12 meses.

As vésperas da posse de Trump, que ocorre na préxima segunda-feira (20), os
investidores tém reagido de forma sensivel s manchetes sobre seus planos de
politica econdmica — que, segundo analistas, devem aumentar a inflagdo na
maior economia do mundo. A ameaga de tarifas e as expectativas de cortes
menores nas taxas de juros pelo Fed elevaraom as taxas dos Treasuries e
fortaleceu o ddlar.

A taxa do titulo de 10 anos do Tesouro estd ligeiramente mais baixa na manha
desta quarta, antes da divulgagdo dos principais dados de inflagdo ao
consumidor. A taxa de 10 anos estd em 4,77%, enquanto a do titulo de 2 anos
caiu para 4,35%.

O forte rali do ddlar sofreu uma desaceleragdo hoje, & medida que os
operadores mostraram cautela antes do CPI dos EUA. Frente a uma cesta de
moedas, o ddlar estava ligeiramente mais alto, em 109,2 pontos.

Os precos do petréleo mantiveram-se praticamente estdveis nesta quarta, apds
a queda do dia anterior, sustentados por uma redugdo nos estoques de petrdleo
dos EUA e expectativas de interrupgdes no fornecimento por conta das sangdes
contra petroleiros russos, apesar das previsdes de menor demanda global por
combustiveis. Os contratos futuros do Brent subiram 2 centavos, para US$
79,94 o barril.

O Bitcoin avangou, acompanhando outros ativos de risco, apds a leitura mais
branda da inflagdo. Nesta quarta, o preco da principal criptomoeda subiu 3%,
para US$ 96.452,34.

Os mercados asidticos encerraram o dia com pequenas variagdes, enquanto os
mercados europeus abriram em alta, acompanhando os futuros das agdes
americanas. A temporada de resultados do quarto trimestre de 2024 também
comeca de forma intensa nesta semana, com grandes bancos programadas
para divulgar seus balangos. BlackRock, JPMorgan Chase, Wells Fargo,
Goldman Sachs e Citigroup anunciardo seus resultados antes da abertura do
pregdo de hoje.

O Ibovespa fechou em alta de 0,25% ontem (14), aos 119.299 pontos. O délar
a vista fechou em baixa de 0,85%, a R$ 6,0464, e os juros futuros também
cederam.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O PPI desacelerou para 0,2% na margem em dezembro, abaixo das
expectativas de 0,4%. O nucleo do indice ficou estdvel, contrastando com a
alta de 0,2% no més anterior. Em 12 meses, o PPl geral subiu 3,3%, e o nicleo
avangou 3,5%. O relatério destacou queda de 0,1% nos pregos dos alimentos,
com forte redugdo nos custos de vegetais, enquanto os precos da energia
subiram 3,5%. Os pregos gerais de bens avangaram 0,6%, enquanto os pregos
de servigos se mantiveram estdveis, refletindo margens mais baixas.

Componentes importantes do nucleo do indice das despesas de consumo
pessoal (PCE), que serd divulgado no dia 31 de janeiro, mostraram variagdes
mistas. Taxas de gestdo de portfdlio subiram 0,2%, tarifas aéreas avangaram
6,81% e taxas hospitalares recuaram 0,01%. Considerando esses componentes,
a projecdo para o nucleo do PCE de dezembro é alta de 0,2% na margem e
2,9% em termos anuais.

Zona do euro: A producdo industrial registrou alta de 0,2% em novembro na
comparagdo com outubro. O resultado ficou em linha com as expectativas de
analistas. Em rela¢@o ao mesmo periodo do ano anterior, a produgdo industrial
do bloco recuou 1,9% em novembro, ligeiramente acima da estimativa de
queda de 2,0%. Além disso, os dados de outubro foram revisados, ajustando o
resultado mensal de 0,0% para alta de 0,2% e o anual de queda de 1,2% para
contragdo de 1,1%.

Brasil: No 3° Prognéstico da Safra de 2025, o IBGE revisou para cima sua
projecdo, de 314,8 milhdes para 322,6 milhdes de toneladas, indicando um
crescimento de 2,5% — o equivalente a 7,8 milhdes de toneladas. Caso as
estimativas se confirmem, a produgdo terd um aumento de 10,2% em relagdo a
2024, estabelecendo um novo recorde, impulsionado principalmente pela
expectativa de alta de 15,4% na produgdo de soja.

Por outro lado, a Conab manteve inalterada sua projecdo para a safra de gréos
pelo terceiro més consecutivo, com 322,3 milhées de toneladas, adotando o
ano-safra como base para suas estimativas. A previsdo representa um aumento
de 8,2% (ou 24,5 milhdes de toneladas) em relagdio & safra 2023/24. Apesar
da diferenca metodoldgica entre IBGE e Conab, os volumes projetados
convergiram, com nimeros praticamente idénticos — reforcando a expectativa
de uma safra robusta em 2025.

Cotacdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

15-jan-25 dia Més 2025 12 meses 15-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 435 -1 " " 21 Cesta de moedas/ US$ 109,05 -0,2% 0,9% 0,5% 6,5%

2 Tesouro EUA 10 anos 477 -2 24 20 83 Yuan/ US$ 7.33 0,0% 0,4% 0,4% 2,2%
I'; Juros Futuros - jan/25 12,15 o o o 209 3 Yen/ US$ 156,82 -0,7% 0,0% -0,2% 7.6%
g Juros Futuros -jan/31 15,05 -15 -40 -40 466 -§ Euro/US$ 1,03 0,0% -1,0% -0,5% -5,9%
X NTN-B2026 7.81 2 -20 -20 263 2 R$/USS 6,05 -0,7% -2,0% -2,0% 24,4%
NTN-B 2050 7,40 -5 -6 -6 179 Peso Mex./ US$ 20,51 -0,7% -0,7% -0,7% 21,5%
MSCI Mundo 834 0,3% -1,1% -0,8% 15,2% Peso Chil./ US$ 1003,07 -0,4% 0,8% 0,8% 10,1%
Shanghai CSI 300 3.796 -0,6% -5,1% -3,5% 15,7% o  Petroleo (WTD 78,0 0,6% 9,8% 8,7% 7.3%

o  Nikkei 38.445 -0,1% -3,6% -3,6% 7.1% S cobre 435,1 0,2% 6,3% 8,0% 16,3%
;§ EURO Stoxx 4.988 0,2% 2,4% 1,9% 12,0% 8 BITCOIN 97.074,8 0,7% 5,6% 3,6% 127,4%
S s&P500 5.843 0,1% -1,1% -0,7% 22,1% @ Minério de ferro 99,9 0,9% -3,7% -3,6% -24,9%
S NASDAQ 19.044 -0,2% -2,3% -1,4% 27,2% g Ouro 2.685,6 0,3% 3,0% 2,3% 30,6%
$  MSClEmergentes 1.053 1.3% -2,4% -2,1% 5,8% T Volat. s&P (vix) 18,9 1,2% 8,8% 9,1% 42,9%
isov 119.299 0,2% -0,8% -0,8% -9,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 102,0 -1,5% 2,9% 3,2% -4,2%
IFIX 3.065 -0,1% -1,6% -1,6% -8,0% §  ETFAcses BRemUS$ (EWZ) 23,0 0,7% 1,6% 2,0% -33,1%

S&P 500 Futuro 5.885 0,1% -1,2% -0,9% 18,2% Frete maritimo 1.080,0 -1,2% 8,3% 8,3% -20,6%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Volumede serv!gos M/M Nov -0,10% 11% 10:30 Us PPIM/M Dec 0.3% 0.2% 0.4%
09:00 BZ Volume de servicos A/A Nov 3.8% 6.3% .
1030 US  CPIM/M Dec 0.3% 0.3% 10:30 US  Nucleo PPIM/M Dec 0.2% 0.0% 0.2%
10:30 US  Nucleo CPIM/M Dec 0.2% 0.3% 10:30 US  Nucleo PPIA/A Dec 3.3% 3.5%
10:30 US CPIA/A Dec 2.9% 2.7%
10:30 US Nucleo CPIA/A Dec 3.3% 3.3%
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