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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estardo na expectativa para a posse de Donald Trump na
préxima segunda-feira, dia 20 de janeiro, nos EUA.

A incerteza relacionada ao impacto inflaciondrio das tarifas e da politica de
imigracdo intensifica o temor de juros mais altos por mais tempo — o que, por
sua vez, fortalece o ddlar.

Na sexta-feira (10), o relatério do Departamento do Trabalho dos EUA mostrou
que a economia do pais criou 256 mil postos de trabalho em dezembro, muito
acima das projegdes de 160 mil vagas. A taxa de desemprego, por sua vez,
recuou para 4,1%, abaixo da expectativa de 4,2%, enquanto os ganhos médios
por hora subiram 0,3% no més passado apds alta de 0,4% em novembro. No
acumulado de 12 meses até dezembro, os saldrios avangaram 3,9%, apds
crescimento de 4,0% em novembro.

Diante disso, as taxas de juros dos titulos do Tesouro dos EUA saltaram para o
maior nivel desde novembro de 2023. A taxa de juros do titulo de 10 anos estd
agora em 4,80%, enquanto o titulo de 2 anos negocia a 4,42%.

O indice do ddlar, por sua vez, avangou para o nivel mais alto desde novembro
de 2022 alcangando os 110 pontos. Os precos do ouro est&o estdveis, com o
ouro & vista cotado a US$ 2.689,09 por onga.

Os pregos do petréleo ampliaram os ganhos, com o Brent atingindo o nivel mais
alto em mais de quatro meses, em meio G expectativa de que sancdes
ampliadas dos EUA afetem as exportagdes de petrdleo bruto da Russia para os
principais compradores, China e india. Os contratos futuros do Brent subiram
US$ 1,48, ou 1,86%, para US$ 81,24 por barril.

Os mercados da Asia operaram em baixa nesta segunda-feira (13). Os
mercados europeus também registraram baixa, em linha com os futuros de
agdes dos EUA.

Esta semana marca o inicio da temporada de resultados do quarto trimestre de
2024. Bancos como Citigroup, Goldman Sachs e JPMorgan Chase divulgam
seus numeros na quarta-feira (15). Morgan Stanley e Bank of America
apresentardo seus resultados na quinta-feira (16).

No Brasil, o Ibovespa fechou em queda de 0,77% na sexta-feira, aos 118.856
pontos. O délar & vista fechou em alta de 1,00%, cotado a R$ 6,1024, e os juros
futuros avangaram.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o?

13-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,42 4 18 18 28

g Tesouro EUA 10 anos 4,80 4 26 23 86
u‘; Juros Futuros - jan/25 12,15 o (o] (o] 202
'E Juros Futuros - jan/31 15,21 26 -24 -24 474
&, NTN-B 2026 7.80 9 =21 -21 258
NTN-B 2050 7.40 4 -6 -6 178
MSCI Mundo 834 -1,4% -1.2% -0,9% 15,4%
Shanghai CSI 300 38723 -0,3% -6,9% -5,4% 13,5%

] Nikkei 39.190 0,0% -1.8% -1.8% 9,2%
j§ EURO Stoxx 4.925 -1,0% 1.2% 0,6% 10,6%
; S&P 500 5.827 -1,5% -1,4% -0,9% 21,9%
_g NASDAQ 19.162 -1,6% -1,7% -0,8% 28,0%
q‘:, MSCI Emergentes 1.057 -0,9% -2,0% -1.7% 6,3%
= IBOV 118.856 -0,8% -1.2% -1.2% -9,0%
IFIX 3.077 0,2% -1,3% -1,3% -7.3%

S&P 500 Futuro 5.814 -0,9% -2,4% -2,1% 16.7%

China: As exportagdes e importagdes da China em dezembro superaram as
expectativas de forma significativa. As exportacdes cresceram 10,7% em
relagdo ao ano anterior, superando a proje¢do de aumento anual de 7,3%. As
importacdes do pais subiram inesperadamente 1% em dezembro.

Brasil: IPCA de dezembro apresentou alta de 0,52%, com uma composi¢do
bastante preocupante. Houve uma acelerag@o acima do esperado na inflagdo
de bens, refletindo os primeiros efeitos da forte depreciagdo cambial, além da
continuidade da alta no ndcleo de servigos, que jd se aproxima de 6,0% ao ano.

O ntcleo de bens mostrou forte aceleragdo, com alta de 0,68% em dezembro,
impulsionado pelo repasse da deprecia¢do cambial. Os servigos mantiveram
pressdes inflaciondrias devido ao mercado de trabalho aquecido, com o nicleo
de servigos (excluindo passagens aéreas) subindo 0,67% em dezembro e
acumulando 5,8% no ano.

Brasil: Carta do BC reafirma estratégia para a politica monetdria.

O Banco Central divulgou a carta aberta do presidente Gabriel Galipolo ao
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, em razdo da inflagdo ter alcancado
4,83% em 2024 — acima do limite de 4,50%.

A decomposicdio do desvio de 1,83 ponto percentual em relagdio & meta de
3,0% mostra que a inflagdo importada contribuiu 0,72 p.p., a inércia
inflaciondria de 2023 somou 0,52 p.p. e o hiato do produto acrescentou 0,49
p.p. Além disso, as expectativas de inflagdo se deterioraram ao longo de 2024,
adicionando 0,30 p.p. ao desvio em relagdio & meta.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (10/01/25):

IPCA/25: subiu de 4,99% para 5,00% | IPCA/26: subiu de 4,03% para 4,05%
PIB/25: estavel em 2,02% | PIB/26: estavel em 1,80%
Délar/25: estavel em RS 6,00 | Délar/26: subiu de R$ 5,90 para R$ 6,00

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,00%

Primério/25: estivel em -0,60% | Primario/26: subiu de -0,50% para -0,50%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?

13-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 109,98 0.3% 1.7% 1.4% 7.4%
Yuan/ US$ 7,33 0,0% 0,4% 0,4% 2,2%

§ Yen/ US$ 157,27 -0,3% 0,3% 0,0% 7.9%
g Euro/US$ 1,02 -0,4% -1.9% -1,4% -6,8%
b R$/US$ 6,11 1.2% -1.1% -1.1% 25,4%
Peso Mex./ US$ 20,72 1,0% 0,3% 0,3% 22,5%
Peso Chil./ US$ 1012,75 0,5% 1.8% 1.8% 11.2%

® Petréleo (WTI) 77.9 1.7% 9,7% 8,6% 7.2%
2 cobre 430,1 0,1% 5,1% 6,8% 15,0%
8 BITCOIN 92.154,5 -2,6% 0,3% -1.7% 115,9%
ﬁ Minério de ferro 97.9 0,1% -5,6% -5,5% -28,5%
:g Ouro 2.680,7 -0,3% 2,8% 2,1% 30,4%
-g Volat. S&P (VIX) 22,0 12,4% 26,3% 26,6% 65,8%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 96,6 -3,2% -2,5% -2,3% -6,7%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 22,7 -0,8% 0,4% 0,8% -33,6%
Frete maritimo 1.048,0 8.2% 5,1% 5,1% -32,6%

Indicadores de hoje

Ativos de rend

ado expressa var p ais axa u e d
u 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a varia

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
00:00 CH Exportacdes A/A Dec 7.5% 10.7% 6.7% 09:00 Bz IPCAA/A Dec 4.84% 4.83% 4.87%
00:00 CH Importagdes Dec -1.0% 1.0% 0.2% 09:00 Bz IPCAM/M Dec 0.53% 0.52% 0.39%
00:00 CH Balanga Comercial Dec $100B $104.84B $97.44B 10:30 US Variagdo folha de pag ndo agricola Dec 153k 256k 227k
10:30 US Taxade desemprego Dec 4.2% 4.1% 4.2%
10:30 US Meédia de ganhos por hora A/A Dec 4.0% 3.9% 4.0%
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