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Visao Geral

A Boa Safra foi fundada em 2009 por uma familia Composicto Adiondrio
com extenso histérico no agronegdcio. A companhia

tem como foco de atuacdo um segmento que vem aenam
ganhando cada vez mais destaque dentro do agro

brasileiro: a cadeia de sementes. Hoje, a empresa € a

principal produtora de sementes e soja no Brasil.
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Fonte: RI da Companhia / Elaboragdo: Monte Bravo Corretora
Hoje, a companhia continua sendo controlada pela
familia.

Em abril de 2021, a companhia realizou sua abertura de capital no Novo Mercado da B3, com
captacdo liquida de R$ 460 milhdes de reais. Os recursos captados foram fundamentais para
acelerar a consolidagdo e o crescimento da companhia.

A companhia realizou um follow-on de R$ 300 milhdes em abril de 2024 para aprimorar sua
estrutura de capital e acelerar os investimentos.

No periodo pds-IPO, a companhia aumentou de maneira relevante sua capacidade de
producdo de sementes. A producdo saiu de 130 mil big bags para 240 mil big bags por safrg,
com forte expansdo das Unidades de Beneficiamento de Sementes e Centros de Distribuicdo
que possibilitam a companhia atender todo o Brasil.

O modelo de negdcio da companhia é interessante e possibilita alto retorno sobre o capital
investido. Isso acontece pois 0 modelo da companhia terceiriza a plantagdo e a tecnologia.

As sementes tem se tornado fundamentais dentro do  perfil de Diversificacdo LTM24
agronegdcio  brasileiro. Gracas ao  desenvolvimento

tecnoldgico acelerado dos Ultimos anos, elas tem sido

fundamentais para a melhoria da produtividade dos

produtores rurais e teve papel fundamental na expansdo 93% - 7%

das fronteiras agricolas brasileiras.

A Boa Safra comercializa mais de 70 tipos de semente de
soja. As sementes se adaptam as necessidades de solo,
clima, regidio e das prdticas agricolas adotadas.

Sementes de Soja ®» Qutras Culturas e Servicos

Fonte: Rl da Companhia
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Resultados do 3724

Os resultados da Boa Safra sdo altamente sazonais. Durante o primeiro semestre, a companhia estd
focada na producdo das sementes e, por isso, tem pouca geragdo de receita. No segundo semestre,
temos a entrega das sementes e o reconhecimento das vendas.

O terceiro trimestre costuma ser fundamental para a companhia, pois & o inicio do periodo de
plantacdo de soja e quando a companhia reconhece boa parte de suas vendas.

Carteira de Pedidos (R$ milhdes) Os desafios climdticos no trimestre
= atrasaram o periodo de plantacdo
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Fonte: RI da Companhia

Em relacdo as sementes produzidas, notamos uma estabilizacdo em relacdo a 2023, apesar do
crescimento da capacidade produtiva. Isso pode indicar que a companhia — por entender o momento
mais desafiador de alguns players que atuam no segmento — foi mais seletiva em suas politicas de
vendas. A companhia aproveitou para atualizar a capacidade produtiva para a safra 2025/2026,
que deve atingir 280 mil big bags e j& conta com drea contrata de 254kha.

Em relacéo a estrutura de capital, a companhia
continua confortdvel e se mantém estdvel ante o
3T23. A companhia mantém em seu balanco mais
Caixa do que suas obrigacdes financeiras, o que dd&
bastante conforto para o cronograma mais pesado
de vencimento nos proximos 12 meses — que gira H ] - @ o 030
em torno de R$ 143 milhdes. A companhia possui — =
apenas em Caixa e Equivalente R$ 167 milhdes,
mais do que o suficiente para honrar esses
compromissos. O Caixa Total da Companhia estd em
R$ 487 milhoes.

Divida Liquida * / EbtidaZ 3T24 (R$ milhdes)

Fonte: RI da Companhia

A companhia atravessou um ano bastante desafiador para o Agro em 2024 sem grandes sustos,

conseguindo manter uma estrutura de capital bastante confortdvel e preparada para voltar a crescer
em 2025.
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Resumo de Indicadores Financeiros

Boa Safra
Dez/22 Dez/23 Set/24

Receita Liquida 1.771 2.078 884
Resultado Operacional 186 253 59
Margem 11% 12% 7%
Lucro / Prejuizo 175 344 80
Margem Liquida 10% 17% 9%
Divida Bruta 283 573 379
(-) Caixa 321 737 496
Divida Liquida -38 -164 -117
Passivo Total 492 886 971
PL 957 1.472 1.891
Indicadores Dez/22 Dez/23 Set/24
Liquidez Corrente 3,2 4,6 2,7
Divida Bruta / Res. Operacional 1,5 2,3 6,4
Res. Oper. / Desp Fin NA NA NA
Divida Liquida / PL (x) -0,0 -0,1 -0,1
Exigivel Total /P.L. 0,5 0,6 0,5
ROE 18% 23% 4%
Fonte: RI da Companhia / Elaboracdo: Monte Bravo Corretora
Apesar do cendrio bastante desafiador para o agronegécio brasileiro, a companhia conseguiu manter bons
indicadores de liquidez e uma estrutura de capital sélida. O business de producéo de sementes tem um valor
agregado maior, pois permite acesso a avancos genéticos e tecnologias que resultam em maiores produtividades
agricolas. Desta forma, as companhias desse segmento operam com margens operacionais melhores e trazem um
maior conforto em momentos de crise.
Esperamos uma melhora de resultados no 4T24 gracas & evolugdo da safra de soja e temos expectativas de uma
safra bastante robusta em 2025/2026.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Monte Bravo”) para uso exclusivo do
destinatdrio e nossos clientes, podendo ser divulgado em nosso site. E vedada a reproducéo ou distribuicéo, no todo ou em parte, por
qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Monte Bravo. Possui cardter meramente informativo, ndo
constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgdo de
qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo de alocag¢do ou adogdo de estratégias por parte dos destinatdrios. Os prazos, taxas
e condi¢cdes aqui contidas sdo meramente indicativas e a decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideracdo todos
0s riscos, os custos e taxas envolvidas. As informacdes contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que ele foi
divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. A Monte Bravo ndo dd nenhuma seguranga ou garantia, seja
de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também ndo tem a
intencdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os instrumentos financeiros
discutidos neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagcdo
financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A Monte Bravo
ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu
conteuldo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros.

Nossos analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), declaram que sdo
certificados e credenciados pela APIMEC - Associag¢do dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais para os
exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolu¢do CVM n°® 20 de 25/02/2021, que as recomendagdes contidas
neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a respectiva companhia e seus valores mobilidrios e
foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo & Monte Bravo e que se eximem de responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.

» Considera transitérias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatdrio;

» Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagdes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejom exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

» Ndo tem obrigacdo de atualizar ou manter atualizadas informacgdes nele contidas;

» Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informagdes e opinides constantes deste relatdrio;

* Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendacdes nele
contidas; e

* Ndo atuamos como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢des objeto desta andlise.

As estimativas, projecdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatério:

» Ndo dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de
capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o 1€, no todo ou em parte;

* Ndo levam em consideracdo as circunsténcias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideracdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

» Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

» Estdo sujeitas a alteragdes sem prévia notificacdo e podem diferir ou ser contrdrias a opinides expressas anteriormente pela Monte
Bravo, por outras instituigdes financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuacdo da Monte Bravo, que podem se
fundamentar em hipdteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracdo deste relatério; e

» Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Monte Bravo encarregados das andlises da
economia, de cada companhia emissora e de cada acdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os
fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, sem o consentimento expresso da
Monte Bravo.
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