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Crescem as incertezas sobre a China

A primeira sexta-feira de 2025 comeca de uma forma bastante indefinida no exterior, com as principais
bolsas europeias impactadas pelo desempenho negativo de acdes ligadas ao consumo, tecnologia e
mineracao, enguanto os indices futuros de Nova York tém altas modestas —assim como foi o inicio da
sessao ontem. Essa falta de direcionadores também se reflete em outros mercados, ja que a maioria
das moedas emergentes tem variacao modesta e o dolar registra a primeira baixa em oito sessoes,
enguanto os rendimentos dos Treasuries tém pouca variagao.

Entre as principais commodities, os precos futuros do minério de ferro despencaram mais de 2% em
Singapura, rumo a minima de sete semanas, impactados pelo sentimento de aversao ao risco nos
mercados financeiros globais no inicio do ano e pela persistente falta de novos estimulos chineses,
enguanto os contratos futuros do petréleo reverteram a alta registrada mais cedo e caem agora pela
manha, também diante da incerteza dos investidores com o mercado.

Por aqui, em dia de agenda esvaziada e ap0s queda dos juros futuros que levou o mercado a reduzir
a precificacao de alta da Selic este més de 1,50 pp para 1,25 pp, 0 animo entre os investidores também
deve ser contido, sugerindo uma nova sessao de oscilacoes estreitas para a maioria dos ativos.

Agenda economica 03/01:
Brasil: O Banco Central oferta 15.000 contratos de swap cambial para rolagem (entre 11h30 e 11h40).
EUA: O Instituto para Gestao da Oferta (ISM) divulga (12h) o indice de gerentes de compras (PMI)

industrial e, mais tarde (13h), o presidente do Federal Reserve (Fed) de Richmond, Tom Barkin, participa
do Forum de Perspectivas Econémicas.

Confira aqui
Nosso Guia de A¢cdes com

recomendacodes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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Top 10 de ativos em taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado
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No “Recorte do Short”, destacamos 0s dez principais ativos do Ibovespa que apresentaram as maiores
variacoes em trés categorias: taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado. A metodologia
adotada para esta andlise consiste na selecao dos 10 maiores destaques em cada uma dessas secoes,
considerando exclusivamente os ativos que compdem o indice bovespa.
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Fonte: Economatica e Agora Investimentos

*Base indicativa do dia 02/01/2025
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Nossa visao: O ceticismo sob a tese de Azul continua pressionando as posicoes
vendidas da companhia aérea - que hoje apresenta a maior taxa de aluguel e o
maior free float alugado entre os nomes do Ibovespa. Além das duvidas de uma
possivel combinagao de negdcios com a GOL e um cambio depreciado, nesta
semana a Petrobras reajustou o preco do querosene de aviacao em 7,21%, em
média para janeiro, 0 que € mais uma noticia negativa para a companhia.

José Cataldo
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Ibovespa toca os 119.100 pontos

No pior momento da primeira sessao de 2025 o Ibovespa tocou a regiao consolidada de suporte dos
119.100 pontos e reagiu, sugerindo entrada de forca compradora. Por outro lado, na maxima do dia,
respeitou a resisténcia na regiao de fundo anterior dos 120.800 pontos.
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Recomendacao do dia*: Ambev S.A. (ABEV3)

VENDA: ABEV3 (de 11,48 a 11,42), com primeiro objetivo aos 10,98 (ganho estimado entre +3,9% e +4,4%)
e um segundo aos 10,55 (ganho estimado entre +7,6% e +8,1%). O stop ficaria marcado em 11,82 (perda

estimada entre -3,0% e -3,5%).
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Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operacao. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagao e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor devera
vender as agdes adquiridas, enquanto para as operagdes de venda, devera comprar as agoes vendidas

E indispensével verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacao caso 0 mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situag&o risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteragdes de cendrios politicos e econdmicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagao de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, ndo consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operagdo que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislagao fiscal vigente. A operagao acima sugerida é valida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobiliarios credenciados responsaveis pelas declaragées nos
termos do Art 21 da Resolugido N°20 da CVM"



Regiao Metropolitana (RJ e SP)
4004 8282

Demais Regioes do Brasil
0800 724 8282

Demais Regioes do Brasil
0800 724 8282

AGORA

INVESTIMENTOS

ECONOMIA

Dalton Gardimam
Economista — Chefe
Maria Clara W. F. Negrao

Economista

RESEARCH AGORA

José Francisco Cataldo Ferreira
CNPI - Superintendente de Research
ANALISE FUNDAMENTALISTA
Ricardo Faria Franga

CNPI - Analista de Investimentos
Flavia Andrade Meireles

CNPI - Analista de Investimentos
Wellington Antonio Lourengo

CNPI - Analista de Investimentos
Renato Cesar Chanes

CNPI - Analista de Investimentos
José Ricardo Rosalen

CNPI-P - Analista de Investimentos
Larissa Fidelis Monte

Analista Assistente de Investimentos
ANALISE GRAFICA

Ernani Teixeira R. Jinior

CNPI-T - Analista Grafico

Henrique Procopio Colla

CNPI-P - Analista de Investimentos

DIRETOR
Ricardo Barbieri de Andrade



Seus investimentos merecem um time Classe Agora

AGORA

0000000

Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da
Agora.

A distribuicdo desse relatorio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas
neste relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicacdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides,
estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias
€ aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliérios
objeto desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolucdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societdria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A,
detentor do Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participagio acionaria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anlise.
O Bradesco BBI pode prestar servigos relacionados a assessoria financeira/M&A para a(s) companhia(s) mencionada(s) neste relatério.
Bradesco BBI estd participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Vitru Brasil S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza
para as seguintes empresas: Anima Educacao S.A., Ambipar S.A., Americanas S.A, Assai S.A., Auren Energia S.A., B3 S.A, Boa Safra S.A, Brisanet S.A, C&AModas S.A, CCRS.A, Cogna S.A., Cosan
S.A., Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A,, Engie S.A, GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida
S.A., Multiplan S.A,, MRV S.A., Oceanpact S.A., Pague Menos S.A, RD S.A., Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A., Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicdo intermediaria, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A,, Assai
S.A., Auren Energia S.A,, B3 S.A., Boa Safra S.A, Brisanet S.A.,, C&A Modas S.A, CCRS.A, Cemig S.A.,, Cogna S.A., Cosan S.A., CSN S.A., Ecorodovias S.A,, Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Eneva
S.A., Engie S.A, GPA S.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Jalles Machado S.A., Localiza S.A., Movida S.A., Multiplan S.A, MRV S.A,, Oceanpact S.A., Pague
Menos S.A, RDS.A, Rede D'Or S.A, Sabesp S.A, Santos Brasil S.A, Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A,, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneraco por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participacdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).
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