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Agenda econbmica:

Brasil IPC-S (FGV) Dezembro
Brasil PMI Industrial Dezembro
EUA MBA-Solicitagbes de empréstimos hipotecarios Dezembro
EUA Novos pedidos seguro-desemprego Dezembro
EUA PMI Industrial Dezembro

Zona do Euro PMI Industrial Dezembro
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Primeiras horas de negociagdes de 2025 sao positivas para
os mercados

Apos uma queda de quatro dias que marcou o final de 2024, as primeiras horas de negociagdes de
2025 sao positivas para 0os mercados americanos —ao menos € que o sugerem os indices futuros de
Nova York nesta manha de quinta-feira. Alternativamente, os principais mercados europeus recuam,
diante da noticia de que os precos do gas subiram ao nivel mais alto desde outubro de 2023, enquanto
a regiao se prepara para temperaturas congelantes de inverno sem suprimentos russos entregues
pela Ucrania (o contrato de transito entre as duas nagoes em guerra expirou no dia de Ano Novo),
sugerindo uma maior pressao inflacionaria neste comego de ano, com possiveis impactos na trajetoria
das taxas de juros da regiao.

Em outros mercados, o doélar sobe frente a maioria das moedas, os rendimentos dos Treasuries
operam em baixa, 0os contratos futuros do petréleo tém leve alta, em um possivel reflexo ao relatorio
do setor gque sinalizou que os estoques americanos do produto continuam diminuindo, enquanto os
precos futuros do minério de ferro subiram 1,56% na madrugada em Dalian, cotados ao equivalente a
USS 107,13 por tonelada, apds dados apontarem para uma expansao industrial na China, apesar do
crescimento ter desacelerado em dezembro.

Por aqui, ainda em meio a menor liquidez tipica desta época do ano, a tendéncia € que 0s ativos sejam
influenciados positivamente pela melhora externa — ainda que fatores locais, especialmente ligados
ao ambiente fiscal, limitem correcdes mais acentuadas. Neste sentido, a noticia de que o Ministro
Flavio Dino, do STF, negou pedido feito pelo Senado para liberar as emendas de comissao e
determinou o blogueio dos repasses, exceto 0os que ja haviam sido empenhados até o dia 23 de
dezembro, deve manter as taxas de juros futuras mais volateis, assim como foi no ultimo pregao de
2024 em meio a discussao sobre emendas — com o ultimo fechamento, a curva de juros precifica 17%
para a Selic no encerramento de 2025.

Agenda economica 02/01:

Brasil: A FGV divulga o IPC-S de dezembro (8h00), seguido do PMI industrial de dezembro (10h00).
Além disso, vale observar que, em primeiro de janeiro, venceram RS 193,9 bilhdes em titulos prefixados,
sendo RS 109,9 bilhdes de NTN-Fs e RS 84,0 bilhdes em LTNs. Entre os eventos do dia, o Banco Central
oferta 15 mil contratos de swap cambial para a rolagem.

EUA: Estao programados os dados semanais de novos pedidos de auxilio-desemprego (10h30),
seguidos do indice de gerentes de compras (PMI) industrial (11h45).

Europa: O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da zona do euro caiu de 45,2 em novembro
para 45,1 em dezembro, ligeiramente aquém da leitura prévia, de 45,2, e da previsao de 45,3.

China: O indice de gerentes de compras (PMI) industrial recuou para 50,5 em dezembro, apds alcangar
51,5 em novembro, abaixo da projecao de 51,7. Apesar da desaceleracao, o PMI industrial permaneceu
pelo terceiro més consecutivo acima dos 50 pontos, o que indica a expansao da atividade.
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Recorte do Short

Top 10 de ativos em taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado

No “Recorte do Short”, destacamos 0s dez principais ativos do Ibovespa que apresentaram as maiores
variacoes em trés categorias: taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado. A metodologia
adotada para esta andlise consiste na selecao dos 10 maiores destaques em cada uma dessas secoes,
considerando exclusivamente os ativos que compdem o indice bovespa.

Ticker

AZUL4
TOTS3
MRVE3
PCAR3
MGLU3
ABEV3
VAMO3
RAIZ4
YDUQ3
PETZ3

Taxa aluguel . . . Free Float alugado
(%) Ticker Dias de Cobertura Ticker %)

51,37 TAEEN 21 AZUL4 24,26
37,48 EGIE3 21 CVvCB3 22,68
28,21 RAIZ4 13 BRAV3 18,43
27,52 SLCE3 12 COGN3 18,23
26,71 AURE3 N MRVE3 17,45
23,57 CMIN3 n PETZ3 16,51
15,86 PETZ3 10 IGTI 14,71
14,76 EZTC3 10 TAEEN 14,41
14,34 CPFE3 9 EZTC3 13,08
14,10 BBAS3 9 PCAR3 12,70

Fonte: Economatica e Agora Investimentos
*Base indicativa do dia 30/12/2024
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Nossa visao: Dados recentes apontam que 0s precos da cerveja convergiram
mais uma vez para o nivel geral de inflacao, o que acreditamos ser
particularmente preocupante em um cenario onde as pressdes de custo estao
surgindo, as condi¢des macroecondémicas sao mais incertas e a temporada de
aumentos de precos deveria estar em andamento. Dito isso, apesar de vermos
ABEV3 sendo negociada com desconto em relagao aos pares globais, seguimos
COm uma visao mais cautelosa sobre o nome.

José Cataldo . AG KO RA
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Histérico Volume Total de Short Vs. Ibovespa
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Ibovespa perde suporte mensal dos 122.150 pontos

Aproveitamos o encerramento do ano para uma analise pontual do Ibovespa em escala mensal. Em
dezembro, o indice indicou o rompimento de uma importante regiao de suporte dos 122.150 pontos e
da média mensal de 21 periodos, sinalizando potencial extensao do movimento negativo em diregao
a0s proximos suportes em 113.250 pontos e 107.700 pontos.
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Recomendacao do dia*: 3tentos S.A. (TTEN3)

COMPRA: TTEN3 (de 13,75 a 13,82), com primeiro objetivo aos 13,98 (ganho estimado entre +1,2% e
+1,7%) e um segundo aos 14,21 (ganho estimado entre +2,8% e +3,3%). O stop ficaria marcado em 13,52

(perda estimada entre -1,7% e -2,2%).
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Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operagdo. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagao e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor devera
vender as agdes adquiridas, enquanto para as operagdes de venda, devera comprar as agoes vendidas

E indispensavel verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacdo caso 0 mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteracdes de cenérios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operacao que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislagao fiscal vigente. A operagao acima sugerida é vélida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobiliarios credenciados responsaveis pelas declaragées nos
termos do Art 21 da Resolugido N°20 da CVM"
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da
Agora.

A distribuicdo desse relatorio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas
neste relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicacdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides,
estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias
€ aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliérios
objeto desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolucdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societdria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A,
detentor do Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participagio acionaria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anlise.
O Bradesco BBI pode prestar servigos relacionados a assessoria financeira/M&A para a(s) companhia(s) mencionada(s) neste relatério.
Bradesco BBI estd participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Vitru Brasil S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza
para as seguintes empresas: Anima Educacao S.A., Ambipar S.A., Americanas S.A, Assai S.A., Auren Energia S.A., B3 S.A, Boa Safra S.A, Brisanet S.A, C&AModas S.A, CCRS.A, Cogna S.A., Cosan
S.A., Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A,, Engie S.A, GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida
S.A., Multiplan S.A,, MRV S.A., Oceanpact S.A., Pague Menos S.A, RD S.A., Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A., Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicdo intermediaria, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A,, Assai
S.A., Auren Energia S.A,, B3 S.A., Boa Safra S.A, Brisanet S.A.,, C&A Modas S.A, CCRS.A, Cemig S.A.,, Cogna S.A., Cosan S.A., CSN S.A., Ecorodovias S.A,, Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Eneva
S.A., Engie S.A, GPA S.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Jalles Machado S.A., Localiza S.A., Movida S.A., Multiplan S.A, MRV S.A,, Oceanpact S.A., Pague
Menos S.A, RDS.A, Rede D'Or S.A, Sabesp S.A, Santos Brasil S.A, Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A,, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneraco por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participacdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).
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