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Indicador

PMI Industrialll

PMI Composto S&P Globalll

PMI do Setor de Servigosil

Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCEI
IPCA-15 Acumulado 12 meses (Anual) (Jan)

IPCA-15 (Mensal) (Jan)

Confianga do Consumidor FGV (Jan)

PMI Industrialll

PMI Composto S&P Globalll

PMI do Setor de Servigos(ll

Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Dez)

Vendas de Casas Usadas (Dez)

Expectativas de Inflagdao Michigan (Jan)
Expectativas de Inflacdo a 5 anos Michigan (Jan)
Confianga do Consumidor Michigan - Leitura Final (Jan)
indice Composto Fed Kansas (Jan)

indice de Atividade Industrial Fed KC (Jan)
Contagem de Sondas Baker Hughes

Projecdo Anterior
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51,6

4,16M
3,3%
3,3%
70,2
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49,6
51,6

4,71%

0,34%
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56,8
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4,15M
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73,3
-4

-5



/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 24 de janeiro de 2025

Cenario Economico

Brasil: IPCA-15, que IBGE divulga as 9:00, deve registrar queda de 0,02% em janeiro na
comparagcao mensal, apds avango de 0,34% em dezembro, e deve desacelerar na comparagao
anual para 4,36%, ante 4,71% na medicao anterior. Alivio relacionado a eletricidade deve ser
temporario: Bloomberg Economics.

Délar reduziu queda e juros futuros, que subiram antes com leildo de prefixados, ampliaram alta
na parcela longa da curva; Ibovespa caiu em meio a pressao do DI.

Lula tem as 9:30 reunidao com ministros incluindo o da Casa Civil, Rui Costa, Fazenda, Fernando
Haddad, e Agricultura e Pecuaria, Carlos Favaro, além do diretor-presidente da Conab.

Reuniao sera para tratar dos alimentos, mas ainda nao ha previsao de divulgacao de medidas:
CNN Btrasil.

Ministros vao apresentar hoje a Lula um plano de medidas para os alimentos: Globo.

Planalto nega usar importacdes e abrandar regras de vencimento de alimentos para conter
inflagcao: Valor.

Proposta de subsidio para alimentacao é apenas “boataria” e ndao ha necessidade de usar fiscal
para conter alimentos, disse ontem Haddad. Regulamentacao da portabilidade do Programa de
Alimentacao do Trabalhador (PAT) tem potencial para reduzir o preco dos alimentos no curto
prazo, afirmou.

Bolsonaro promete nao fugir se Justica decretar prisao.

Internacional:

Primeira semana de Donald Trump em seu segundo mandato, que comegou carregada de riscos,
esta terminando com bolsas globais em altas recordes depois que o presidente dos EUA pareceu
suavizar sua abordagem em relagao as tarifas sobre a China.

Presidente disse em uma entrevista com a Fox News que preferiria ndo usar tarifas contra a China.
Ele também, até agora, se absteve de impor tarifas a Europa, embora tenha alertado sobre
impostos contra o Canada e o México.

Moeda chinesa se valoriza com Trump e indice ddlar cai; bolsas europeias estendem alta e futuros
dos EUA oscilam pouco apds o S&P 500 ja ter alcangado nova maxima na sessao de ontem.

lene se fortalece depois que o Banco do Japdo aumentou sua taxa pela primeira vez desde julho
e disse que, se sua perspectiva se realizar, continuara a aumentar os juros.

Rendimentos dos treasuries de 10 anos tém baixa leve enquanto mercado se prepara para o Fomc
da proxima semana.

EUA divulgam hoje PMI e dados da Universidade de Michigan.

Metais do cobre ao aluminio sobem depois que o presidente dos EUA aliviou as preocupacdes
sobre medidas comerciais contra a China, desencadeando uma liquidag¢ao do délar.

Petroéleo caminha para declinio semanal depois que Trump disse que pedira a Arabia Sauditae a
Opep que reduzam seus pregos.



( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 24 de janeiro de 2025

Bolsas & Commodities

indice vitimo Variagio indice vitimo Variagdo
Fechamento Fechamento

Ibovespa 122.483 -0,40% S&P 500 VIX 17,30 -0,25%
S&P 500 Futuro 6.112 -0,11% Petréleo WTI (US$/barril) 74,97 0,40%
Nasdaq Futuro 21.869 -0,14% Petréleo Brent (USS$/barril) 78,62 0,42%
Dow Jones Futuro 44.506 -0,13% Minério de Ferro - Dalian 10,65 0,69%
IPC (México) 51.055 0,22% Ouro (US$/Onca troy) 2.755 0,70%
DAX (Frankfurt) 21.502 0,42% Ddlar comercial 5,9571 0,54%
CAC 40 (Paris) 7.972 1,00% Euro Comercial 6,1705 1,33%

FTSE 100 (Londres) 8.539 -0,30% Café (B3) 424,10 0,02%
Nikkei 225 (Téquio) 39.959 -0,07% Milho (B3) 76,35 -0,10%
SSE Composite (Shanghai) 3.230 0,70% Boi Gordo (B3) 322,00 0,16%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 02/01/2025 até 22/01/2025

Compras Vendas Saldo no Més - Janeiro Saldo do Dia 22/01
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$MIL Part. (%)
Institucionais RS 96.305.335,00 13,44% R$ 93.502.620,00 13,05% R$ 2.802.715,00 R$ 82.752,00
Instituigdes Financeiras RS 10.640.432,00 1,49% R$ 10.093.647,00 141% R$ 546.785,00 RS 108.232,00
Investidor Estrangeiro RS 206.229.909,00 28,79% R$ 203.608.290,00 28,42% RS 2.621.619,00 R$ (423.629,00)
Investidores Individuais RS  41.447.734,00 579% RS$ 39.919.066,00 557% R$ 1.528.668,00 R$ 110.266,00
Outros RS 3.544.415,00 0,49% R$ 11.044.202,00 1,54% R$ (7.499.787,00) R$ 122.379,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
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Empresas

VALE comunicou que subsidiaria Vale Base Metals iniciou revisdo estratégica para explorar e
avaliar série de alternativas, incluindo venda de seus ativos de mineracao e exploracdo em
Thompson, Manitoba (Canada). Os ativos incluem duas minas subterraneas em operagao, uma
usina adjacente e oportunidades significativas de exploracao do cinturdao, que tem 135
quildmetros de extensao.

PETROBRAS. A diretora de exploracao e producao, Sylvia dos Anjos, disse que espera que a
licenca para perfurar na Foz do Amazonas saia no fim deste 1Tri. O centro de resgate e
despetrolizacdo de animais que esta sendo construido no Oiapoque deve ser concluido em
fevereiro, o que eliminaria a ultima pendéncia para a concessao da licenga pelo Ibama. A
companhia informou ter dado inicio a fase vinculante para venda de participagdo no Campo de
Tartaruga, no municipio de Pirambu (SE), em aguas rasas da Bacia de Sergipe-Alagoas, operado
pela SPE Tieta (PetroRecdéncavo).

AZUL vai suspender operacdes em 12 cidades do pais por causa do aumento dos custos e baixa
demanda. Sao elas: Campos e Cabo Frio (R3J); Correia Pinto (SC); Crateus, Sao Benedito, Sobral e
Iguatu (CE); Mossoro (RN); Sao Raimundo Nonato e Parnaiba (PIl); Rio Verde (GO); e Barreirinha
(MA).

PLANO&PLANO aprovou pagamento de RS 200 milhées em dividendos extras, montante
correspondente a RS 1,006 por acdo. Ex em 28 de janeiro.

NUBANK ultrapassou o Itau em numero de clientes no 4Tri24. Segundo dados do BC, o banco
digital tinha 100,77 milhdes de clientes entre outubro e dezembro, ante 98,5 milhdes do Itad.
Assim, o Nubank tornou-se o 3° maior banco do Brasil em numero de clientes, perdendo apenas
para Caixa Econbmica Federal (154 milhdes) e Bradesco (109 milhdes).
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Taesa TAEETN RS 0,26906310 1NM/2024 29/01/2025 Dividendo 0,77%
Taesa TAEEMN RS 0,39993549 1M1/2024 29/01/2025 JCP 1,14%
Bradesco BBDC3 RS 0,35914135 17/06/2024 31/01/2025 JCP 3,14%
Bradesco BBDC4 R$ 0,39505549 17/06/2024 31/01/2025 JCP 3,06%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 02/01/2025 03/02/2025 JCP 0,16%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 02/01/2025 03/02/2025 JCP 0,17%
Itau ITUB4 RS 0,01765000 30/12/2024 03/02/2025 JCP 0,06%
Allos ALOS3 RS 0,08345241 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,00%
Allos ALOS3 RS 0,00671829 23/01/2024 04/02/2025 Dividendo 0,03%
Localiza RENT3 RS 0,40469132 17N12/2024 07/02/2025 JCP 1,31%
Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
10/dez - 11/dez & 12,25% 17/dez-18/dez ¥ 4,50% 12/dez W 350%
28/jan - 29/jan 28/jan - 29/jan 30/jan
18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar
06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr
17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun
29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24/jul
16,00%
12,00% —
8,00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% = TX BCE
ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24 ago/24 out/24 dez/24
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rchinchila@terrainvestimentos.com.br
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QUALIFICACAO

hd CVM

bl Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatdrio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagcdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipodtese, oferta de compra e venda ou solicitagcdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas proprias conclusées e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andlises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢gdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragédo deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigéo, alienagéo ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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