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o700 EUR ECOFIN Meetings
07:00 EUR Encontro do Eurogrupo

O7:00 EUR Percepgao Econdmica ZEW (Jan) 17.0
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Cenario Economico

Brasil: Ativos domésticos tiveram alivio nesta segunda-feira, com o fato de Trump nao ter
anunciado tarifas na posse. BC vendeu USS 2 bilhdes em leildes de linha.

Galipolo tem reunido fechada as 17:00 com Marcos Barbosa Pinto, Secretario de Reformas
Econémicas do Ministério da Fazenda.

Lula tem ao longo do dia reunides com ministros incluindo o da Fazenda, Fernando Haddad, o da
Secom, Sidoénio Palmeira, e Casa Civil, Rui Costa.

O titular da Fazenda, Fernando Haddad, disse a seus colegas do primeiro escaldo ontem que as
contas publicas estdo sob controle e apresentou metas, incluindo isengéo de IRPF a até R$ 5 mil,
durante a reuniao ministerial. A cupula do governo federal tragou um plano na reunidao ministerial

para sair da defensiva e responder rapidamente a crises de comunicacgao. O presidente Luiz Inacio
Lula da Silva pediu para que os ministros viagem mais pelos Estados para entregas em eventos
com a participagcao da sociedade civil e cobrou os ministros Carlos Favaro (Agricultura) e Paulo
Teixeira (Desenvolvimento Agrario) pelo prego elevado dos alimentos no Pais. O ministro de Minas
e Energia, Alexandre Silveira,vai representar o Brasil no Forum Econdmico Mundial em Davos, com
o objetivo de atrair investimentos para a agenda verde do Pais.

Internacional: Délar avanca com fala do presidente dos EUA de que que planeja impor tarifas
de até 25% ao México e ao Canada até 1° de fevereiro, reiterando sua afirmacao de que os dois
vizinhos imediatos dos EUA estao permitindo que imigrantes ilegais e drogas invadam o pais.
Peso mexicano lidera perdas entre principais moedas.

Futuros das bolsas americanas sobem; acdes chinesas se recuperaram na auséncia de anuncios
sobre a China, embora analistas tenham alertado contra tirar conclusées demasiadas no primeiro
dia de Trump no cargo; Trump suspendeu proibicao do TikTok por 75 dias.

Rendimento dos treasuries recua no retorno do feriado americano e antes de oferta de titulos
pelo Tesouro americano.

Na Europa, o Stoxx 600 tem ganho leve, mas a¢cdes de montadoras, que sao particularmente
suscetiveis a tarifas, cairam; papeis da Vestas Wind Systems e Orsted despencaram depois que
Trump ordenou o congelamento dos desenvolvimentos de energia edlica offshore.

Movimentos ressaltam o risco de volatilidade, depois do desempenho positivo dos ativos na
véspera, quando Trump evitou ordens executivas sobre tarifas.

Petrdleo brent cai abaixo de USS 80 enquanto operadores digerem as promessas e ordens
executivas de Trump, que incluem planos para aumentar a produgao domeéstica. Presidente disse
gue espera gque o pais deixe de comprar petrdleo da Venezuela.

Metais basicos como o cobre recuam com as falas do presidente americano, mas o minério de
ferro, que depende mais da demanda chinesa, sobe e chegou a superar US$ 105 em Singapura.

Precos dos graos e 6leo comestivel também subiram depois que Trump adiou a revelacdo de
tarifas especificas para a China.

Bitcoin recuou de sua maxima historica depois de a politica para criptoativos nao ser
contemplada nas primeiras ordens executivas de Trump.



( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 21 de janeiro de 2025

Bolsas & Commodities

indice Uitimo Variagédo indice Uitimo Variagéo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 122.855 0,41% S&P 500 VIX 16,85 -2,25%
S&P 500 Futuro 6.026 0,49% Petréleo WTI (US$/barril) 75,67 -2,22%
Nasdaq Futuro 21.560 0,56% Petréleo Brent (USS$/barril) 79,09 -1,32%
Dow Jones Futuro 43.665 0,41% Minério de Ferro - Dalian 110,45 0,56%
IPC (México) 50.201 0,52% Ouro (US$/Onga troy) 2.7m 0,31%
DAX (Frankfurt) 20.988 -0,01% Ddlar comercial 6,0325 -0,01%
CAC 40 (Paris) 7.756 0,29% Euro Comercial 6,2831 -0,62%
FTSE 100 (Londres) 8.532 0,14% Café (B3) 407,55 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 38.903 0,32% Milho (B3) 78,25 0,10%
SSE Composite (Shanghai) 3.244 -0,05% Boi Gordo (B3) 327,70 0,00%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 02/01/2025 até 17/01/2025

Compras Vendas Saldo no Més - Janeiro Saldo do Dia 17/01
Tipo de Investidores RS MIL Part. (%) RS$SMIL Part. (%)
Institucionais RS 84.795.133,00 13,65% RS 82.178.365,00 13,23% RS 2.616.768,00 R$ (2.554.421,00)
Instituigdes Financeiras R$  9.052.248,00 146% RS 8.794.423,00 142% RS 257.825,00 R$ (332.476,00)
Investidor Estrangeiro R$ 179.968.557,00 28,97% R$ 176.347.914,00 28,39% R$ 3.620.643,00 RS 2.920.270,00
Investidores Individuais RS 33.849.741,00 545% R$ 32.585.784,00 525% RS$ 1.263.957,00 R$ (132.219,00)
Outros RS  2.924.503,00 0,47% R$ 10.683.695,00 172% RS (7.759.192,00) R$ 98.847,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
7000
Tipo de Investidores Saldo 6000
| tidor Est i RS 3.620.643,00 3000
nvestidor Estrangeiro .620.643, R
Institucionais RS 2.616.768,00 & 3000
0
Investidores Individuais RS 1.263.957,00 = 2000 I
L . . S 1000
Institui¢ées Financeiras RS 257.825,00 0 = = g = - E - i - i ]
-1000
-2000
-3000
Defasagem de 2 dias Uteis 30/12 31/12 02/0103/0104/0107/0108/0109/0110/01 13/01 14/01 15/01 16/01 17/01
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Empresas

VALE reiterou em comunicado que decisbdes sobre alocacdo de capital seguem “rigoroso
processo de avaliagao”, em resposta a noticias de que governo pressiona a empresa para
comprar a mineradora Bamin.

GERDAU aprovou programa de recompra de até 63 milhdes de acdes PN e até 1,5 milhao de
acoes ON, que representam 5% e 10% das agdes em circulagao, respectivamente.

METALURGICA GERDAU aprovou programa de recompra de até 6 milhdes de PN, ou 1% do total
em circulagao.

AGROGALAXY registrou prejuizo liquido ajustado de R$ 1,58 bilhdo no 3Tri24. Resultado foi
1.679% pior do que o prejuizo de RS 88,7 milhdes de igual periodo de 2023. O Ebitda ajustado
ficou negativo em RS 1,2 bilhdo, de resultado positivo de RS 74,4 milhdes um ano antes.

TRISUL registrou VGV de RS 924 milhdes no 4Tri24, alta de 120% sobre o 4Tri23. Vendas
somaram RS 746,3 milhdes, alta de 129,1% no periodo.

HELBOR atingiu RS 317,6 milhdes em VGV de lancamentos no 4Tri24, queda de 15,5% ante o
4Tri23. As vendas cresceram 43,2% no periodo, para R$ 369,2 milhdes.

WIZ PARTICIPAQ()ES aprovou 2% emissdo de debéntures no valor de RS 300 milhdes, com
vencimento sera em 30 de janeiro de 2030.

PARANA BANCO convocou assembleia para 11/2 para votar a conversio de acdes preferenciais
em ordinarias, na proporcao de um para um. O banco também propde o cancelamento de 47,8
milhdes de agcdes ON e 505,3 mil PN.
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
TIM TIMS3 RS 0,26852812 23122024 23/01/2025 JCP 1,80%
Taesa TAEET RS 0,26906310 1NM1/2024 29/01/2025 Dividendo 0,77%
Taesa TAEET RS 0,39993549 1M1/2024 29/01/2025 JCP 1,14%
Bradesco BBDC3 RS 0,35914135 17/06/2024 31/01/2025 JCP 3,14%
Bradesco BBDC4 R$ 0,39505549 17/06/2024 31/01/2025 JCP 3,06%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 02/01/2025 03/02/2025 JCP 0,16%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 02/01/2025 03/02/2025 JCP 0,17%
Itau ITUB4 RS 0,01765000 3012/2024 03/02/2025 JCP 0,06%
Allos ALOS3 RS 0,08345241 23/01/2025 04/02/2025 Dividendo 0,00%
Allos ALOS3 RS 0,00671829 23/01/2024 04/02/2025 Dividendo 0,03%
Localiza RENT3 RS 0,40469132 17N2/2024 07/02/2025 JCP 1,31%
Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
10/dez-N/dez & 12,25% 17/dez-18/dez W 4,50% 12/dez ¥ 350%
28/jan - 29/jan 28/jan - 29/jan 30/jan
18/mar - 19/mar 18/mar - 19/mar 06/mar
06/mai - 07/mai 06/mai - 07/mai 17/abr
17/jun - 18/jun 17/jun - 18/jun 05/jun
29/jul - 30/jul 29/jul - 30/jul 24/jul
16,00% .
12,00% e
8,00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% = TX BCE
ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24 ago/24 out/24 dez/24
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Agenda Semanal

Horario

Pais

Indicador

Projecdo Anterior

quarta-feira, 22 de janeiro de 2025

09:00 SD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 7,09%
10.55  MUSD indice Redbook (Anual) 4,0%
12:00 msSD indice de Indicadores Antecedentes dos EUA (Mensal) (Dez) 0,3%
12:05 MEUR Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCEI

14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro -1,104B
18:30 MSD Estoques de Petroleo Bruto Semanal API -2,600M
09:00 OBRL Reunidao do CMNII

10:30 SD Pedidos Continuos por Seguro-Desemprego 1.859K
10:30 mMSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 217K
10:30 MSD Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas) 212,75K
10:30 OBRL Receita Tributaria Federal (Dez) 209,22B
12:00 MEUR Confiang¢a do Consumidor (Jan) -14,5 -14,5
12:30 mSD Estoque de Gas Natural -258B
13:00 MSD Estoques de Petroleo Bruto -1,962M
18:30 sDbD Fed's Balance Sheet 6.834B
18:30 MSD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,359T
06:00 [MEUR PMI Industrialll 453 45,1
06:00 MEUR PMI Composto S&P Globalll 49,6
06:00 MEUR PMI do Setor de Servigosill 51,6 51,6
07:00 MEUR Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCEI

08:00 MBRL IPCA-15 Acumulado 12 meses (Anual) (Jan) 4,71%
08:00 MBRL IPCA-15 (Mensal) (Jan) 0,34%
08:00 MBRL Confianga do Consumidor FGV (Jan) 92,0
11:45 sD PMI Industrialll 49,4
11:45 msb PMI Composto S&P Globalll 55,4
1:45 msD PMI do Setor de Servigosill 56,8
12:00 MSD Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Dez) 4,8%
12:00 MSD Vendas de Casas Usadas (Dez) 4,16M 4,15M
12:00 mSD Expectativas de Inflacao Michigan (Jan) 3,3% 2,8%
12:00 msSD Expectativas de Inflacdo a 5 anos Michigan (Jan) 3,3% 3,0%
12:00 MSD Confianga do Consumidor Michigan - Leitura Final (Jan) 70,2 73,3
13:00 MSD indice Composto Fed Kansas (Jan) -4
13:00 MSD indice de Atividade Industrial Fed KC (Jan) -5
15:00 MsSD Contagem de Sondas Baker Hughes
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REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

QUALIFICACAO

hd CVM

Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagcdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informacdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusées e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andlises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢cdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragéo deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigéo, alienagéo ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissao da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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