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Semana de inflagao nos EUA e PIB na China

Mercados iniciam a semana sob influéncia de dados econémicos
robustos nos Estados Unidos apds o payroll acima do esperado na
semana passada. Na China, balan¢a comercial acima do esperado,
ainda é insuficiente para mudar o humor dos mercados. Por aqui, a
expectativa estd em novas medidas fiscais. A semana serd marcada por
indicadores econdmicos relevantes, com atencéo especial ao PPl e CPI
nos EUA e ao PIB da China e por aqui ao IBC-Br e ao IGP-10.

Mercados

Valor 1dia% Nasem.% Només % No ano %
Ibovespa 118.856,48 -0,77% 0,00% -1,19% -1,19%
S&P500 5.827,04 -1,54% 0,00% -0,93% -1,35%
Nasdaq 19.161,63 -1,63% 0,00% -0,77% -1,67%
Dow Jones 41.938,45 -1,63% 0,00% -1,42% -1,49%
Stoxx 506,98 -0,88% -0,88% -0,13% 0,42%
FTSE 100 8.214,80 -0,41% -0,41% 0,51% 1,15%
Nikkei 225 39.190,40 0,00% 0,00% -1,77% -1,77%
Hang Seng 18.874,14 -1,00% -1,00% -5,91% -5,82%
Shanghai 3.160,76 -0,25% -0,25% -5,70% -7,24%
Petrodleo Brent 80,65 1,12% 1,12% 8,05% 9,00%
Ouro 2.670,34 0,33% -0,71% 1,76% 2,48%
Bitcoin 92.535,00 -2,33% -2,33% -0,85% -0,01%
Délar/R$ 6,11 0,68% 0,00% -1,07% -1,79%
DXY 110,06 0,37% 0,37% 1,45% 1,78%
Yield % 1diap.p. Nasem. p.p. Només. p.p. No ano p.p.
Treasuries 10A 4,79 0,027 0,027 0,221 0,249
BR Juros 10A 15,20 0,198 0,000 -0,194 -0,194
Fonte: Factset e Inter
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E Estados Unidos

O mercado americano segue pressionado apds o payroll de dezembro
superar as expectativas, evidenciando a solidez do mercado de
trabalho e alimentando preocupagdes sobre o ritmo de cortes de juros
pelo Federal Reserve. A resiliéncia econbémica tem aumentado a
incerteza em relagdo as politicas monetarias no inicio do segundo

mandato de Donald Trump, marcado por promessas de tarifas

comerciais agressivas. O mercado precifica possibilidades mais
limitadas de cortes de juros em 2025, o que fortalece o ddlar e eleva
os rendimentos dos Treasuries. Além disso, os mercados monitoram a
temporada de balangos corporativos, com grandes bancos americanos
divulgando resultados nesta semana. Em meio a dados resilientes da
economia americana, os indices de Nova York encerraram a semana
passada em queda, refletindo a cautela com os préximos passos do

Fed.

@ Mundo

Os mercados asiaticos fecharam em viés negativo, mesmo com dados
da balanga comercial da China vindo acima das expectativas, sem
conseguir aliviar preocupagdes com o impacto de tarifas americanas
que ainda estdo por vir. O PBoC (banco central chinés) reiterou
esforgos para estabilizar o yuan, enquanto investidores aguardam o
PIB do quarto trimestre do pais nesta semana. Na Europa, as bolsas
operam em queda nesta manh3, influenciadas pela escalada nos
rendimentos de titulos soberanos e pela cautela diante da politica
monetaria global. Atengdes se voltam a ata do Banco Central Europeu,
prevista para quinta-feira.
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Brasil

O Ibovespa encerrou a semana passada em leve alta acumulada, mas
perdeu forga na sexta-feira, retornando ao patamar de 118 mil pontos.
O destaque da semana passada foi o IPCA de dezembro, que ficou
alinhado as expectativas, mas confirmou o estouro da meta de inflagdo
em 2024. A pressao cambial comega a influenciar os pregos
domésticos, enquanto a politica monetaria restritiva permanece no
radar com o mercado apostando em novas elevagdes da Selic. No
campo politico, o secretario executivo do Ministério da Fazenda, Dario
Durigan, afirmou que o governo deve adotar novas medidas de corte
de gastos ao longo de 2025, com atengdo aos supersaldrios no
funcionarismo publico e idade minima de aposentadoria dos militares.

‘ Abertura

Na abertura, o indice ddlar (DXY) opera em leve alta, enquanto os
futuros em Wall Street apontam para quedas moderadas. O petréleo
registra sua terceira semana consecutiva de ganhos, impulsionado por
expectativas de maior demanda no inverno no Hemisfério Norte, e 0
minério de ferro avanga na China.

Destaques das Bolsas

Ibovespa S&P 500
Maiores Altas Maiores Baixas Maiores Altas Maiores Baixas
CSNA3  3,76% TIMS3  -5,02% WBA 27,55% STZ -17,09%
IRBR3 3,67% RENT3 -4,66% CEG 25,16% PCG -10,81%
CMIN3  2,97% B3SA3 -3,92% DAL 9,00% ON -7,49%
CVCB3 2,47% ISAE4 -3,62% VFC 5,80% EIX -6,47%
BRAV3 1,76% RAIL3 -3,59% BG 4,96% BF.B -5,92%
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