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SEMANAL

> Mesmo com o feriado de inicio de ano, os ativos globais mostraram alta volatilidade na primeira semana.
Nos EUA, o noticidrio concentrou-se na transicdo entre o governo atual e o recém-eleito, com foco na
nomeacao dos novos representantes da Camara dos Deputados. O ambiente permanece incerto em relagdo
aos proximos passos politicos, o que tem gerado significativa volatilidade nas operacdes. Na agenda
econdmica, o destaque foi o ISM de manufatura, que atingiu 49,3%, acima das expectativas do mercado
(48,2%). Os principais componentes que se destacaram foram os precos pagos, que subiram de 50,3% para
52,5%, e o emprego, que caiu de 48,1% para 45,3%. Na Europa, o fluxo de gas natural russo para o
continente foi interrompido apds a Ucrania rejeitar a renovacdo de um contrato que permitia o transporte
do gas pelo territério ucraniano. Na Franga, as incertezas sobre a aprovacdo de um orgcamento para
estabilizar as contas publicas continuam, devido a falta de perspectiva de consenso politico. Como
resultado, a moeda do bloco registrou uma depreciagao de 1,3% na semana, reforcando o fortalecimento
global do délar.

> No Brasil, o destaque foi o fluxo cambial, que registrou a maior saida histdrica para dezembro até o dia 27,
totalizando -USS$ 24,1 bilhdes. Com esse fluxo negativo, o Banco Central realizou uma nova intervencao
cambial no dia 30 de dezembro, no valor de US$ 1,8 bilhdo. Ao todo, as intervencdes realizadas entre o
meio e o fim de dezembro somaram aproximadamente US$ 21,5 bilhdes, levando o délar a encerrar o ano
com valorizagdo de 27,9% frente ao real. Em meio ao desempenho negativo em 2024, o mercado aguarda
novas sinalizagbes sobre a politica monetaria e, sobretudo, a fiscal. Além disso, o noticiario local focou na
possivel reforma ministerial prevista para o inicio do ano, com o objetivo de melhorar a interlocugdo entre
o governo e o Congresso. Entretanto, especificamente nessa semana, o real apresentou uma performance
ligeiramente melhor em comparacao a seus pares.

2. REAL VS INDICADORES DE MERCADO
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3. FLU

Bottom line: Fluxo cambial negativo em US$ 5,9 bilhGes na quarta semana de dezembro

> 0 mercado de cambio ficou negativo em USS 5,9 bilhées na quarta semana de dezembro, refletindo um fluxo
negativo de US$ 7,8 bi do segmento financeiro e um fluxo positivo de USS 1,9 bi do segmento comercial. No més,
esses segmentos acumulam USS$ -26 bi e USS 1,7 bi, respectivamente.

> Com relacdo ao fluxo financeiro, as saidas foram superiores ao esperado, segundo a sazonalidade do més. Na
comparacio com dezembro de 2023, o saldo estd mais negativo em quase USS 12 bi.

» No mesmo sentido, o fluxo comercial estad abaixo do esperado, principalmente por conta de exportagcdes. Por conta
do adiamento da divulgacdo da balanca comercial, ainda n3o temos os dados disponiveis para o diferencial do
cambio contratado e fisico.

> Assim, o fluxo cambial acumulou um saldo negativo de US$ 15,6 bilhdes no ano.
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4. FLUXO DE ESTRANGEIROS

Fluxo de Estrangeiros na B3 - Acumulado no més (USS bi)

Fluxo de Estrangeiros no Mercado Secundério - Mensal (US$ mi)
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5. CONTRATOS EM ABERTO

USD - Contratos em aberto

USD - Contratos em aberto (D6lar + Mini + DDI + Swap)

(Délar + Mini + DDI + Swap)
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Variacdo Volatilidade
Brasil -0,7% 1,8% 127% -0,5% 0,23% 1,19% 1,03%  0,89%
Austrilia 0,1% 3,5% 9,4% -0,4% 0,31% 0,59% 0,65% 0,57%
Nova Zelandia 0,7% 4,5% 10,0% -0,1% 0,41% 0,68% 0,67% 0,60%
Africa do Sul 0,5% 3,5% 7,5% -0,2% 0,56% 0,77% 0,85% 0,76%
Canada -0,1% 2,3% 6,1% 0,1% 0,23% 0,38% 0,37% 0,31%
Peru 0,1% 0,4% 0,6% 0,4% 0,34% 0,26% 0,29% 0,28%
Chile 11% 3,1% 8,9% 1,0% 0,44% 0,43% 0,65% 0,63%
Colémbia -0,7% -0,9% 4,9% -0,7% 0,44% 0,50% 0,76% 0,70%
0,8% 1,8% 3,2% 0,0% 0,34% 0,21% 0,19% 0,18%
7,5% 6,7% 17,8% -1,3% 3,29% 2,43% 2,30% 1,93%
11% 1,2% 6,5% -1,4% 1,02% 0,66% 0,79% 0,74%
0,3% 1,2% 2,2% 0,2% 0,13% 0,09% 0,09% 0,08%
Indonésia -0,3% 1,6% 4,6% 0,5% 0,45% 0,42% 0,38% 0,39%
Média 0,8% 2,4% 1,3% -0,2% 0,63% 0,66% 0,69% 0,62%

Fonte: Bloomberg



CLIQUE E CONFIRA

ADVERTENCIA: Este material de divulgacdo n&o constitui uma oferta e/ou solicitacdo de aquisicdo de quotas de fundos de
investimento e nem de quaisquer solicitacdo de compra ou venda de instrumentos financeiros. Este material é confidencial e
pretende atingir somente aos destinatdrios. A Armor Gestora de Recursos LTDA. (“Armor Capital”) € uma sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestora de recursos”. A Armor Capital ndo atua na distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob
sua gestdo. A Armor Capital ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteddo das informacdes divulgadas,
nem por decisdes de investimento tomadas com base neste relatério. As informacdes contidas neste site sGdo de cardter
exclusivamente informativo e ndo constituem nenhum tipo de aconselhamento de investimentos, notadamente andlise e
consultoria de valores mobilidrios. Nos termos da autorregulamentacdo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, para a avaliacdo do desempenho do fundo de investimento, é recomenddvel uma andlise
de, no minimo, 12 (doze meses). Os recursos aplicados em fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador,
do gestor, do custodiante, de qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade
obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade apresentada dos fundos de investimento ndo é
liguida de impostos. (

Autorregulacao

O QUERO RECEBER MAIS MATERIAL INFORMATIVO "} ANBIMA

Gestdo de Recursos


https://armorcapital.com.br/#rentabilidade
https://conteudo.armorcapital.com.br/cadastre-se-site-armor-capital?_gl=1*17w6w7*_ga*MTAzNzg4MDQ3OC4xNjkxNDk3ODc3*_ga_X6NT8LRV85*MTcxNDE1NTI4Mi4xMi4wLjE3MTQxNTUyODIuMC4wLjA.*_gcl_au*MTkzMzUyOTk0OS4xNzA3MTQ0NDQ0*_ga_5E2DNNPWYD*MTcxNDE1NTI4Mi4xNC4wLjE3MTQxNTUyODIuMC4wLjA.
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