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Anunciado Plano de Reestruturacao

A GOL apresentou seu plano de reorganizacao do Chapter 11 (recuperagao judicial nos EUA) para ser
votado pelos credores em 15 de janeiro de 2025. Abaixo estao os principais pontos:

Desalavancagem significativa com uma possivel conversao de capital. Como parte do Chapter 11, a GOL
anunciou que a empresa desalavancara significativamente seu balango, convertendo em capital ou
extinguindo cerca de USS$ 1,7 bilhdo em dividas e até USS 850 milhdes em outras obrigacdes.

O Grupo ABRA concordou em converter mais da metade de sua reivindicagao. O Grupo ABRA, o maior
credor garantido dos devedores, concordou em converter mais da metade de seus créditos por cerca
de USS 950 milhdes em novas acdes, ou potencialmente até mais, e aceitard dividas (take-back)
totalizando USS 850 milhdes, dos quais USS 250 milhdes serdo obrigatoriamente conversiveis em
novas agoes no aniversario de 30 meses da data efetiva ou apds a data de vigéncia, condicionada aos
devedores terem atingido certas métricas de avaliacao.

USS 1,85 bilhdo em capital novo. A GOL pretende levantar até USS 1,85 bilhdo em capital novo na forma
de: (i) a linha de saida para pagar a linha DIP e (ii) financiamento incremental de saida de dinheiro novo
na forma de divida que é conversivel em capital para um valor agregado que ndo exceda USS 330
milhoes.

Potencial de USS$ 235 milhdes em novas acdes adicionais para credores quirografarios, com tratamento
especifico se ocorrer uma fusao com a Azul. A GOL reestruturara outras dividas garantidas por dividas
(take-back) e assumird seus arrendamentos de aeronaves reestruturadas de acordo com os contratos
de arrendamento que ja foram negociados e acordados. Além disso, os credores gerais nao garantidos
receberdo novas agdes avaliadas em até cerca de USS 235 milhdes (e possivelmente mais) com base
na resolucao de certas questoes relacionadas a resolucao dos acordos fiscais e da Boeing. Por fim, o
novo patriménio da GOL a ser emitido para credores gerais quirografarios sera obrigatoriamente
conversivel em patriménio do Grupo ABRA ou de qualguer sucessor nos seguintes eventos: 1) fusao,
consolidacao, fusao ou quaisquer transacoes relacionadas entre o Grupo ABRA e a Azul; 2) uma joint
venture entre o Grupo ABRA e a Azul; 3) o IPO do Grupo ABRA; e 4) pedido de faléncia da GOL.

Possiveis acordos com o governo e a Boeing podem melhorar o fluxo de caixa. A GOL também detalhou:
1) possiveis acordos com o governo federal ou 0s governos estaduais e 2) um possivel acordo com a
Boeing para reestruturar os contratos de compra do MAX. Os impactos estimados em
2025/26/27/28/29 dos respectivos acordos sdo: 1) USS 75 milhdes/USS 75 milhdes/USS 58
milhdes/USS 16 milhdes/-USS 40 milhdes e 2) USS 41 milhdes/USS 63 milhdes/USS 69 milhdes/USS 34
milhdes/USS 49 milhdes.

O plano reitera a data para sair do Chapter 11 em abril de 2025. A GOL também divulgou 5 marcos
importantes para emergir do Chapter 11 em abril de 2025: 1) até 31 de janeiro de 2025, os devedores
precisarao ter apresentado o plano e o disclosure statement; 2) até 25 de fevereiro de 2025, o tribunal
de faléncias tera emitido a ordem de disclosure statement; 3) até 31 de marco de 2025, os devedores
devem ter iniciado a solicitacao de votos sobre o plano; 4) até 29 de abril de 2025, o tribunal de faléncias
precisa ter emitido a ordem de confirmacao; e 5) até a data externa, a data de vigéncia do plano deve
ter ocorrido.
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Nossa visao: Leitura positiva para a GOL. Embora, de maneira geral, o plano nao tenha mudado em
relacao ao nosso relatoério sobre a diluicao macica de capital para sair do Chapter 11, com a empresa
convertendo cerca de US$ 1,7 bilhdo em dividas e até USS 850 milhdes em outras obrigagdes, a
publicagao do plano confirma que o processo do Chapter 11 esta avancando conforme planejado. De
acordo com o cronograma atual, a GOL buscara a aprovacao do disclosure statement pelo tribunal de
faléncias e o inicio da votagao do plano em uma audiéncia marcada para 15 de janeiro de 2025 e, se
aprovado, espera-se que o tribunal de faléncias tenha confirmado o plano até 29 de abril de 2025.

No entanto, vemos duas surpresas positivas no arquivamento: 1) impactos positivos potenciais
estimados de USS 184 milhdes até 2029 de acordos fiscais e também USS 257 milhdes de acordos com
a Boeing; e 2) a mencao especifica a conversao patrimonial para credores quirografarios em geral no
caso de fusao com a Azul. Com o tratamento especial previsto no plano, acreditamos que as
negociagoes entre o Grupo ABRA e a Azul para uma combinagao de negdcios podem continuar
avancando.

Ainda assim, mantemos nossa recomendacdo de Venda para GOL e prego-alvo de RS 0,90, dada a
diluicao patrimonial esperada no plano.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da
Agora.

A distribuicdo desse relatorio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas
neste relatdrio s3o consideradas confidveis na data de sua publicacdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utiizados. As opinides,
estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias
€ 30s ativos objetos de sua andlise nos termos da Resolugao CVM n® 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre 0 comportamento dos valores mobilidrios
objeto desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est3, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo NO 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societaria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A,
detentor do Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participacdo acionria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco t&m interesses financeiros e comerciais relevantes em relagio ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de anlise.
O Bradesco BBI pode prestar servigos relacionados a assessoria financeira/M&A para a(s) companhia(s) mencionada(s) neste relatério.
Bradesco BBI esta participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Atacadao S.A., Cogna Educagdo S.A., Localiza S.A e Oceanpact S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza
para as seguintes empresas: Anima Educacao S.A., Ambipar S.A., Americanas S.A., Assai S.A,, Auren Energia S.A., B3S.A, Boa SafraS.A, Brisanet S.A, CS&AModas S.A, CCRS.A, Cogna S.A., Cosan
S.A., Ecorodovias S.A, Eletrobras S.A,, Eletromidia S.A., Energisa S.A,, Eneva S.A, Engie S.A., GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida
SA, Multiplan S.A, MRV S.A,, Oceanpact S.A., Pague Menos S.A, RD S.A,, Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A., Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicao intermediria, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A,, Assal
S.A., Auren Energia S.A., B3 S.A,, Boa Safra S.A,, Brisanet S.A,, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Cemig S.A,, Cogna S.A., Cosan S.A., CPFL Energia S.A., Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A,,
Eneva S.A, Engie S.A, GPA S.A, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Jalles Machado S.A., Localiza S.A., Movida S.A., Multiplan S.A, MRV S.A, Oceanpact S.A.,
Pague Menos S.A, RD S.A, Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A,, Santos Brasil S.A, Tupy S.A, VALES.A, VAMOS S A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneraco por servicos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participacdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).
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