
Principais eventos da semana (Horário de Brasília):

● N/A

2024 - 2025

Como era de se esperar, tivemos uma semana menos movimentada devido ao feriado de
Natal e, entre os finais de semana, o feriado de Ano Novo.

No cenário macro, os mercados europeus registraram queda nesta segunda-feira, 30 de
dezembro de 2024, com o índice pan-europeu STOXX 600 recuando 0,42%, pressionado
por uma baixa de 1,4% nas ações bancárias. No entanto, o setor de tecnologia na Europa
contrariou a tendência, apresentando um aumento de 0,61%.

Nos Estados Unidos, o Dow Jones Industrial Average acumulou uma sequência de nove
dias de perdas, com uma retração de 0,61% na última sessão e o mercado futuro indicando
novas quedas. Apesar disso, os índices S&P 500 e Nasdaq Composite permanecem
próximos de seus recordes históricos, sugerindo que as perdas estão concentradas
principalmente em ações tradicionais, como as dos setores industrial, financeiro e de
consumo discricionário.

No Brasil, seguimos acompanhando a novela da reforma fiscal enquanto o dólar se mantém
acima dos R$6,00. Esse movimento não reflete apenas a desvalorização do real, mas
também a força do dólar globalmente. Desde o final de setembro, o índice DXY, que mede a



força do dólar, acumula alta de mais de 7%, alcançando o mesmo patamar de outubro de
2022, período de forte queda do índice.

O mercado cripto também sofre com a valorização do dólar. Normalmente, a correlação
entre o preço do bitcoin e o índice DXY é inversa: um dólar mais forte favorece os
Treasuries e retira investimentos de mercados de risco, como o cripto. Foi o que vimos no
último final de semana, quando o bitcoin caiu de US$99 mil para US$92 mil.

Esse movimento, porém, não surpreendeu o mercado, já que, ao observarmos os candles
semanais, estamos em alta contínua desde o início de setembro.

Gráfico com o preço do bitcoin e o índice NDQ de janeiro de 2023 a dezembro de 2024.
Fonte: TradingView

O gráfico reforça que estamos em um período de alta ininterrupta desde setembro de 2024.
Além disso, evidencia como fatores recentes que impulsionaram o mercado cripto também
beneficiaram a bolsa americana, com o índice NDQ atingindo sua máxima histórica, assim
como o bitcoin.

Esse contexto levanta o questionamento sobre o espaço para um novo rally. Grande parte
da narrativa positiva atual do universo cripto vem de fatores macroeconômicos, como a
eleição nos EUA, a redução de juros pelo Federal Reserve e o avanço de narrativas
tecnológicas, como inteligência artificial. Esses fatores, embora externos ao cripto,
beneficiam os mercados de risco como um todo.

Ainda assim, acreditamos que há espaço para novas narrativas próprias do cripto ganharem
força nesse ambiente favorável. Um exemplo disso foram as memecoins, que mostraram



uma força impressionante em 2024, rompendo paradigmas e indicando que a economia
social pode ter impactos significativos no mercado no futuro.

Os ETFs de BTC e ETH spot nos EUA continuam mostrando força, com captações
crescentes nas últimas semanas. Parte desse movimento sugere que o varejo ainda não
entrou completamente no mercado cripto, mas começa a dar sinais de maior adesão. Em
dezembro, os ETFs de BTC spot captaram mais de US$4,9 bilhões, enquanto os de ETH
spot captaram impressionantes US$2,1 bilhões, marcando o maior volume mensal de
captação de fundos passivos ligados ao Ethereum.

Com isso, vemos espaço para um crescimento significativo do mercado cripto em 2025,
especialmente com os avanços regulatórios e a adoção por parte do público institucional,
como empresas. Esse movimento indica que o cripto pode estar entrando em um novo
patamar de alocação no mercado financeiro tradicional. Um exemplo recente é o caso da
Rumble, que segue os passos de empresas como MicroStrategy, Tesla, Semler Scientific e
Acurx Pharmaceuticals.

Por fim, estamos empolgados com algumas teses específicas dentro do universo cripto e
pretendemos aumentar gradativamente nossas alocações em setores estratégicos ao longo
de 2025. Ainda que janeiro deve ser um mês mais volátil com o bitcoin ainda testando
patamares, possivelmente, mais baixos, vemos o crescimento do setor com um bom
otimismo.

Análise da Semana: Feliz Ano Novo!

Hoje, escolhemos tornar a seção acima mais abrangente, deixando a análise da semana
para o nosso review completo de 2024, que será publicado no início de janeiro de 2025.

Aproveitamos para desejar a todas e todos um excelente 2025, repleto de sucesso,
realizações e novos horizontes! Nosso agradecimento sincero vai para os clientes, parceiros
e amigos da QR, que nos acompanham nessa jornada. Reafirmamos nosso compromisso
de estar ao lado de vocês, investindo juntos em uma das maiores revoluções tecnológicas
deste século.

Muito obrigado por confiarem em nós!

Um abraço,

QR Asset.

https://www.cnbc.com/2024/11/25/rumble-plans-to-buy-up-to-20-million-in-bitcoin-in-new-treasury-strategy.html

