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Destaques na abertura do mercado

O retorno do titulo de referéncia do Tesouro americano de 10 anos estd estdvel
em 4,33% nesta sexta-feira (13) apds subir mais de 6 pontos base ontem (12),
enquanto os investidores aguardam a reunido do Fed da semana que vem. A
taxa do titulo de 2 anos, por sua vez, estd praticamente estével em 4,20%.

O indice do dédlar, que mede a moeda americana frente ao euro, iene e outras
trés moedas, subiu para 107 — maior patamar desde 26 de novembro. Na
semana, o indice acumula alta superior a 1%.

Os pregos do ouro subiram nesta sexta e caminham para um ganho semanal. A
alta foi impulsionada por relatos de que a China, maior consumidora mundial,
retomou compras do metal, além de expectativas crescentes de uma redugdo
na taxa de juros pelo Fed na reunido de 17 e 18 de dezembro. O ouro & vista
avangou 0,3%, cotado a US$ 2.688,29 por onga.

Os pregos futuros do petrdleo tipo Brent cairam para US$ 73,3 por barril a
medida que investidores focam em previsdes de oferta abundante.

As agdes chinesas lideraram as perdas na Asia hoje, apés a confirmagdo de
Pequim sobre os planos para estimular o crescimento. Os planos, no entanto,
frustrarom as expectativas. O indice Hang Seng de Hong Kong recuou 1,83%,
enguanto o CSI 300 da China continental caiu 2,37%.

Os mercados europeus abriram em baixa nesta sexta, com o indice STOXX 600
recuando 0,2%, enquanto os futuros das agdes americanas permanecem
praticamente estdveis.

As agdes da Broadcom saltaram 14% apds a empresa apresentar resultados
acima do esperado, confirmando a forte demanda de chips customizados para
inteligéncia artificial. A empresa também ofereceu uma proje¢do melhor do que
o esperado para o quarto trimestre, destacando a divisGo de semicondutoras.

No Brasil, ontem o Ibovespa fechou em forte baixa de 2,74%, aos 126.042
pontos. Novamente, a questdo fiscal trouxe preocupagdes diante do risco das
medidas serem desidratadas no Congresso.

Além disso, a ultima reunidio do Copom gerou uma forte corre¢do para cima nos
juros futuros e os papéis ligados ao ciclo econémicos foram afetados. O délar &
vista fechou em altade 0,86%, a R$ 6,0072.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variagdo?
13-dez-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4.20 1 5 =5 -23
g Tesouro EUA 10 anos 4.33 0 16 45 32
I:; Juros Futuros - jan/25 2515 14 49 213 198
B Juros Futuros - jan/31 13.88 6 25 361 329
&’ NTN-B 2026 8.05 48 74 285 275
NTN-B 2050 6.80 7 -2 133 129
MSCI Mundo 868 -0.3% 0.7% 19.5% 22.4%
Shanghai CSI 300 3,933 -2.4% 0.4% 14.6% 16.7%
@  Nikkei 39,470 -1.0% 3.3% 17.9% 19.9%
jé EURO Stoxx 4,992 0.5% 3.9% 10.4% 10.2%
g S&P 500 6,051 -0.5% 0.3% 26.9% 28.6%
_g NASDAQ 19,903 -0.7% 3.6% 32.6% 35.1%
5 MSCI Emergentes 1,113 0.4% 3.2% 8.7% 14.3%
= IBOV 126,042 -2.7% 0.3% -6.1% -2.6%
IFIX 2,947 0.0% -6.1% -11.0% -7.2%
S&P 500 Futuro 6,081 0.3% 0.5% 22.8% 24.3%

Zona do euro: O Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros pela
terceira reunido consecutiva, fixando a taxa de depésitos em 3,00% ao ano
apés 100 p.b. de cortes desde junho. O comunicado adotou um tom mais
dovish e abandonou a ideia de manter as taxas "suficientemente restritivas".

A presidente do BCE Christine Lagarde destacou que a dire¢do dos juros estd
clara, mas o ritmo dos cortes dependerd dos dados econdmicos. O BCE revisou
para baixo as projecdes de crescimento para os préximos trés anos e
reconheceu riscos, indicando preocupa¢do com a economia. Embora as
previsdes de inflagdo para 2024 e 2025 tenham sido reduzidas, a projegdo de
nicleo permaneceu inalterada e a estimativa para 2027 é de 2,1%. A
comunicagdo reflete satisfagdo com o progresso inflaciondrio e uma cautela em
evitar uma desaceleragdo econdmica que possa gerar inflagdo abaixo da meta.

EUA: O indice de precos ao produtor (PPI) avangou 0,4% em novembro —
maior alta desde junho —, impulsionado por um aumento de 0,7% nos pregos
de bens. O destaque ficou com alimentos, que subiram 3,1% — maior alta em
dois anos.

O surto de influenza avidria elevou os pregos dos ovos em 55%, enquanto
vegetais frescos e secos aumentaram 33% e frutas frescas e meldes, 22%. Os
custos de servicos subiram apenas 0,2% — menor avango em quatro meses —,
com componentes como saude e gestdo de portfélio mostrando variagdes
minimas ou quedas. Essa dindmica sugere uma moderacdio na pressdo
inflaciondria sobre o nicleo do indice PCE, projetado para subir 0,13% em
novembro.

Brasil: As vendas no varejo tiveram forte desempenho em outubro e avangaram
pelo segundo més consecutivo. Com alta de 0,4% na margem no conceito
restrito e alta de 0,9% na margem no ampliado, os dados superaram as
expectativas de mercado. O conceito restrito renovou a mdxima histérica pelo
segundo més consecutivo, impulsionado por seis das oito categorias — com
destaque para méveis e eletrodomésticos, que alcancaram o maior volume de
vendas desde 2021.

No conceito ampliado, o principal destaque foi o mercado automotivo, que
avangou 8,1% na margem, acumulando alta de 14,4% no ano. Esses resultados
reafirmam o fortalecimento do comércio varejista, que continua a se expandir
em diferentes categorias, apesar de pressdes inflaciondrios em alguns
segmentos. Com o resultado das vendas do varejo e do setor de servigos, o
tracking do PIB do 4° trimestre foi revisado de 0,4% para 0,6% na margem, o
que implica na revisdo da projecdo do PIB em 2024 de 3,4% para 3,6%.

Cotagdo Variagdo?

13-dez-24 dia Més 2024 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 106.97 0.0% 1.2% 5.6% 4.0%
Yuan/ US$ 7.28 0.1% 0.4% 2.5% 1.5%

§ Yen/ US$ 153.52 0.6% 2.5% 8.8% 7.4%
g Euro/US$ 1.05 0.2% -0.8% -5.0% -3.5%
b R$/US$ 6.00 0.6% 0.4% 23.5% 21.9%
Peso Mex./ US$ 20.22 0.4% -0.8% 19.3% 17.3%
Peso Chil./ US$ 978.95 0.3% 0.5% 11.4% 11.7%

” Petréleo (WTI) 70.9 1.2% 4.3% -1.1% 2.0%
g Cobre 417.6 -0.5% 2.3% 7.3% 10.3%
8 BITCOIN 100,491.2 0.7% 3.1% 139.6% 133.7%
‘E Minério de ferro 106.2 1.0% 3.6% -22.1% -21.4%
:g Ouro 2,665.9 -0.6% 0.9% 29.2% 31.5%
g Volat. S&P (VIX) 13.4 -3.7% -0.7% 7.7% 10.0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 82.7 0.3% -13.2% -27.9% -27.3%
8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 25.7 -2.9% 0.8% -26.4% -25.7%
Frete maritimo 1,055.0 -4.6% -22.1% -49.6% -56.7%

(1) Cotagdes tomadas

aberto para ati europeus e futuro fec

Fonte

),01% ou 0,0001 em termos decimais. O¢

Indicadores do dia anterior

igual

Pais Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ  Atividade econdl Oct -0.20% 0.80% 09:00 BZ  Vendas no varejo ampliado A/A Oct 7.3% 8.8% 3.9%
09:00 BZ  Atividade econémica A/A Oct 6.20% 5.10% 09:00 BZ  Vendas no varejo restritas A/A Oct 4.8% 6.5% 2.1%
09:00 BZ  Vendas no varejo ampliado M/M Oct 0.1% 0.9% 1.8%
09:00 Bz Vendas no varejo restritas M/M Oct -0.2% 0.4% 0.5%
10:15 EC Taxa de facilidade de depésito BCE Dec 12 3.00% 3.00% 3.25%
10:30 US  Nucleo PPIM/M Nov 0.2% 0.4% 0.0%
10:30 US  Nucleo PPIA/A Nov 3.2% 3.4% 3.1%
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