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Destaques na abertura do mercado

Tensdes geopoliticas seguem em foco no Oriente Médio apds o colapso do
governo da Siria. Embora a Siria em si ndo sejo uma grande produtora de
petrdleo, sua localizagdo estratégica e seus lagos com Russia e Ird tornam uma
mudanga de regime um potencial fator de instabilidade regional.

Os mercados aguardam os dados de inflagéo dos Estados Unidos, que serdo
divulgados nesta quarta-feira (11), como Ultima peca do quebra-cabecga para
a reunido do Fed em 17 e 18 de dezembro. Economistas projetam que a
inflag@o ao consumidor tenha subido 0,30% em novembro e 2,70% nos ultimos
12 meses.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA com prazo de 10 anos subiram
levemente, alcancando 4,21%. Os titulos de 2 anos estdo em 4,13%.

O indice do ddlar americano, que mede a moeda em relagdo ao euro, libra
esterling, iene e outras trés moedas principais, estd estdvel em 106, 3.

Os pregos do ouro estenderam os ganhos nesta terca-feira (10), impulsionados
pela promessa da China, maior consumidora global, de intensificar estimulos
econdmicos para fomentar o crescimento. O ouro & vista subiu 0,40%, cotado a
US$ 2.669,84 por onga.

Os precos do petréleo cairam levemente hoje, mantendo a maior parte dos
ganhos da sessdo anterior. O aumento do risco geopolitico, apds a queda do
presidente sirio Bashar al-Assad, e o compromisso da China de intensificar os
estimulos politicos sustentaram os precos. Os futuros do petréleo Brent cairam
13 centavos, ou cerca de 0,20%, para US$ 72,01 por barril.

Os mercados asidticos fecharam em alta apds o andincio de Pequim de medidas
fiscais “mais proativas” e de uma politica monetdria “moderadamente” mais
flexivel no préximo ano, como parte dos esforgos para impulsionar o consumo
domeéstico.

Os mercados europeus abriram em territério negativo nesta ter¢a, enquanto os
futuros de agdes nos EUA estdo préximos a estabilidade.

Ontem (09), por aqui o lbovespa fechou em alta de 1,00%, aos 127.210
pontos, com as agdes ligadas a commodities em alta diante dos estimulos na
China. O délar a vista renovou recorde de fechamento, com alta de 0,20%, a
R$ 6,0829, enquanto os juros futuros avancaram em meio aos sinais de que o
governo terd dificuldades para a aprovacéo da pauta fiscal no Congresso.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?

10-dez-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,13 1 -2 -12 -59

g Tesouro EUA 10 anos 4,21 1 4 33 -1
I'; Juros Futuros - jan/25 11,93 8 27 191 159
'E Juros Futuros - jan/31 14,39 20 75 411 361
& NTN-B 2026 7.78 5 47 258 227
NTN-B 2050 6,97 5) 15 150 121
MSCI Mundo 871 -0,3% 1,0% 19,8% 24,7%
Shanghai CSI 300 3.996 0,7% 2,0% 16,5% 17.5%

@  Nikkei 39.368 0,5% 3,0% 17.6% 21,9%
ja EURO Stoxx 4.968 -0,3% 3,4% 9,9% 9,8%
E S&P 500 6.053 -0,6% 0.3% 26,9% 31,5%
_g NASDAQ 19.737 -0,6% 2,7% 31,5% 37.0%
GC’ MSCI Emergentes 1.114 0.8% 3,3% 8.8% 14,3%
& IBOV 127.210 1,0% 1.2% -5,2% 0,1%
IFIX 2.999 -0,6% -4,4% -9,4% -6,0%

S&P 500 Futuro 6.064 0,0% 0,2% 22,5% 26,4%

China: As exportacdes cresceram 6,7% em novembro na comparagdo anual,
desacelerando frente aos 12,7% de outubro e abaixo da expectativa de 8,7%.
Apesar disso, o desempenho permaneceu sélido quando comparado ao avango
médio de 7,4% em setembro e outubro, considerando os fatores climdticos que
impulsionaram os embarques no més anterior.

Na comparagdo mensal, as exportagdes mantiveram-se acima dos niveis do
Ultimo ano. Além disso, a antecipagdo de pedidos por importadores dos EUA,
em resposta a potenciais aumentos tarifdrios sobre produtos chineses, pode
sustentar o ritmo nos préximos meses — como ocorreu durante a primeira onda
de tarifas no governo Trump.

As importagdes, por outro lado, recuaram 3,9% em novembro, intensificando a
queda de 2,3% registrada em outubro e contrariondo a previsdo de alta de
0,9%. O desempenho foi impactado por commodities metdlicas, com quedas
significativas nas importagdes de ago (-22%) e reversdo de ganhos em cobre e
minério de ferro. Importacdes de energia apresentaram resultados mistos, com
alta no petréleo (+14%) e recuo no gds natural.

Com isso, as importagdes chinesas permanecem abaixo dos niveis dos Ultimos
dois anos, refletindo a demanda interna fraca e pressionando o governo por
politicas mais estimulativas. O superdvit comercial subiu para US$ 97,4 bilhdes
em novembro, superando a média do terceiro trimestre de 2024.

Cotagdo Variagdo?

10-dez-24 dia Més 2024 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 106,29 0,1% 0,5% 4,9% 2,2%
Yuan/ US$ 7,26 0,0% 0,1% 2,2% 1.2%

é Yen/ US$ 151,55 0,2% 1.2% 7.5% 4,6%
g Euro/US$ 1,05 -0,2% -0,5% -4,6% -2,2%
2 R$/US$ 6,08 -0,1% 1,9% 25,2% 23,4%
Peso Mex./ US$ 20,24 0,3% -0,6% 19,4% 16,7%
Peso Chil./ US$ 969,03 -0,6% -0,5% 10.2% 10.7%

o Petréleo (WTD) 68,2 -0,2% 0,3% -4,8% -4,3%
g Cobre 419,7 -0,6% 2,8% 7.9% 9,9%
8 BITCOIN 97.742,7 0,8% 0,3% 133,1% 119,4%
ﬁ Minério de ferro 105,7 1,4% 3,2% -22,5% -22,4%
:g Ouro 2.666,9 0,2% 0,9% 29,3% 33,0%
-g Volat. S&P (VIX) 14,3 0,6% 5,7% 14,7% 15,6%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,6 2,9% -10,1% -25,3% -29,6%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 25,5 1,0% 0,0% -27,0% -24,6%
Frete maritimo 1.168,0 0,1% -13,7% -44,2% -53,0%

(1) Cotagoe

aberto para ativos europeus e futuros e o fec

Fonte

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ IPCAA/A Nov 4.85% 4.76%
09:00 BZ IPCA M/M Nov 0.38% 0.56%
10:30 US  Custo da mao-de-obra 3QF 1.3% 1.9%
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2) Ativos de renda fixa apresenta yariag@o em pontos-k k aéa forr

mercado expressa variacdes percentuais em ta je juros e spre ) pc base ¢

0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os del VOS

Indicadores do dia anterior

igual a

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 ZE PMI Industrial Nov F 45.2 45.2 45.2
11:45 US PMI Industrial Nov F 49 49.7 48.8
12:00 US ISMindustrial Nov 47.6 48.4 46.5
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