Conexao
Mercado
Abertura

2




Assessoramento Economico

Pré-abertura

Futuros

S&P 500 (fut) 6081,0 0,29%
Nasdaq (fut) 21422,3 0,66%
Dow Jones(fut) 45031,0 0,50%
Bolsas

DAX (Alemanha) 20191,3 0,87%
PCAC (Franca) 7277,4 0,30%
FTSE (UK) 8332,8 -0,32%
NIKKEI (Jap&o) 39276,4 0,07%
SSECO (Shanghai) 3364,7 -0,42%

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 126139,2 0,50%
S&P 500 6047,2 0,05%
Nasdaq 21211,0 0,53%
Dow Jones 44782,0 -0,17%
Risco

Brasil CDS 5Y 168,16 02/12

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos PUblicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

4,1876 0,22%
4,2522 0,67%

13,09 -1,58%

9556,3
11043,4

7,32
7,18
6,91
14,06
13,79

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

DI Jan 25
Dl Jan 26
Dl Jan 27
Dl Jan 28
Dl Jan 29
DI Jan 31

106,545

1,050
1,267
151,028
18,146
7,273
104,305
34,752
84,723

11,15
11,69
14,00
14,26
14,22
14,11
13,92

0,17%

-0,07%
-0,05%
0,94%
0,25%
-0,18%
-0,67%
0,01%
0,03%

0,33%
-0,22%
0,32%
0,25%
-0,32%
-0,51%

Commodities

WTI

Brent
Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

69,94

74,00
2644,80
989,50
430,50

106,365
6,045
20,318
18,1012
1011,77
105,0043
34,7486
84,6936

0,26%

0,52%
0,04%
-0,78%
-0,40%

0,17%
-0,05%
-0,13%

0,26%

0,20%
-1,39%

0,29%

0,31%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos

Divulgacio
0300
1015
145
1145
1200
1200
1200
16:00

Brasil

Divulgacgio
0%:00
0%:00
10:00
10:00

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Indicadores

MBA-Solicitactes de empréstimos hipotecarios

ADP Variacgo setor empregos
PMI Servicos EUA S&P Global
PMI Composite EUA S&P Global
ISM Servicos

Pedidos de fabrica

Pedidos de bens duraveis

Livri Bege

Indicadores

Produc@o industrial (M/M)
Producgo industrial (A/4)

PMI Servicos Brasil S&P Global
PMI Compaosite Brasil S&P Global

Periodo
29 Nov
Nowv
Mowv F
Mov F
Nov
Qut
OutF

Periodo
Qut
Qut
Nov
Nowv

Consenso
150k
57,00
55,30
55,70
0,209
0,20%

Consenso
0,109
6,20%

Realizado

Realizade

Anterior
6,309
233k
57,00
55,30
56,00
-0,509%
0,209

Anterior
1,10%
3,40%
56,20
55,20

Evropa [ Si= N

Regifo Divulgacio
ZE 06:00
ZE 06:00
ZE 07:00
ZE 07:00
AL 05:55
AL 05:55
UK 06:30
UK 06:30

Asia e

Regido Divulgacio
CH IoF-03/12 22:45
JP 3°F-03/12 21:30
Jp 3°F-03/12 21:30

Indicadores

Pril Servicos Zona do euro HCOB

Pl Composite Zona do euro HCOB

PPI (M M)

PRI (A/A)

Ppil Servicos Alemanha HCOB

PMI Composite Alemanha HCOB

PMI Servicos Reino Unido S&P Global
Pril Composite Reino Unido S&P Global

Indicadores

PrAl servicos Caixin
PrAl servicos Jibun
PMI compaosite Jibun

Periodo
Mowv F
Mowv F

Qut
Out
Mowv F
Mowv F
Mowv F
Mov F

Periodo
Nov
MNov
MNov

Consenso Realizado

49,20
48,10
0,40%
-3,00%
49,40
47,30
50,00
49,90

Consenso Realizado

52,40

49,50
48,30
0,40%
-3,209%
49,30
47,20
50,80
50,50

51,50
50,50
50,10

Anterior
49,20
48,10

-0,60%

-3,40%
49,40
47,30
52,00
51,80

Anterior
52,00
50,20
4980
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EXTERNO: ADP, discurso de Powell e questdes politicas na Franca e Coreia do Sul seguemno radar

Na Zona do Euro, a leitura final do PMI de servicos caiu de 51,6 pontos em outubro
para 49,5 em novembro, atingindo o menor nivel em 10 meses. O PPI caiu 3,2% na
comparagao anual, vindo pior que as expectativas que apontavam queda de 3%.

Na Alemanha, o PMI composto caiu de 48,6 pontos em outubro para 47,2 em
novembro, vindo abaixo das estimativas. O PMI de servicos caiu de 51,6 para 49,3,
no mesmo periodo, atingindo o menor nivel em nove meses.

Na Franga, os legisladores votardao uma mong¢dao de desconfianga que pode
destituir o governo do primeiro-ministro Michel Barnier. Caso a mong¢ao seja
aprovada, sera a primeira vez que um governo é afastado dessa forma.

Na Coreia do Sul, o presidente Yoon Suk Yeol recuou na decisao de aplicar a lei
marcial, anunciada ontem, que levou tropas a cercar o parlamento antes que os
parlamentares votassem para revoga-la, gerando protestos deles e da sociedade
civil. Apés forte oposigao do Congresso e até de membros de seu partido, ele
decidiu por revogar a medida. Hoje, os partidos da oposigao apresentaram uma
mongao para o impeachment do presidente, que devera ser votado na préxima
sexta-feira ou sdbado.

O Banco Central da Coreia do Sul (BoK) informou que implementard medidas para
expandir a liquidez de curto prazo, como forma de lidar com a volatilidade do
mercado. O BoK afirmou que come¢ou a comprar acordos de recompra (repds)
adicionais de mais instituicdes financeiras para aumentar a liquidez disponivel nos
mercados.

O presidente do BoK, Rhee Chang Yong, indicou que a instituicao nao deve revisar
as perspectivas de cortes de juros diante da crise politica. Mas que elas serao
guiadas pelos fatores estruturais e fundamentos macroeconémicos.

Na China, o PMI de servicos caiu de 52 pontos em outubro para 51,5 em novembro.
Apesar da queda ficou acima das expectativas (51,2).

Quanto ao petrdéleo, a noticia de que a Arabia Saudita planeja prorrogar os cortes
na producao influencia na alta dos precos, observada nesta manha. Ontem, o
noticidrio ja havia destacado que a Opep+ deve manter os cortes na reuniao de
amanha.

Expectativas para o dia:

No exterior, os investidores irao acompanhar a divulgagao dos indicadores
econdmicos nos EUA, com destaque para o relatério sobre criagdo de empregos
no setor privado (ADP) referente ao més de novembro as 10h15; e as falas dos
dirigentes do Fed, especialmente do presidente, Jerome Powell. No mais, seguem
no radar as questdes politicas na Franga e na Coreia do Sul; e a fala da presidente
do BCE, Christine Lagarde (10h30).

Quanto a ADP, a expectativa da Bloomberg a ponta para uma queda expressiva,
saindo de um resultado de 233k em outubro para 165Kk.

Quanto aos discursos de membros do Fed, Powell participara de uma sessao de
perguntas e respostas as 15h45. Em seu ultimo discurso, ele adotou uma postura
cautelosa, indicando que o Fed nao tem pressa em reduzir as taxas de juros. No
mais, teremos Alberto Musalem (n3o votante/hawkish) as 10h40 e Thomas Barkin
(votante, neutro) as 11h.

Na Europa, os agentes irdao acompanhar, na Franga, a votagao da mongao de
desconfianga dos parlamentares que, salvo uma surpresa de ultima hora,
derrubaria o governo do primeiro-ministro Michel Barnier, em um momento em
que o pais esta lutando para controlar um enorme déficit orcamentario. Barnier
disse que estd aberto a negociagdes or¢amentarias com o partido de extrema
direita, de Marine Le Pen, e outros partidos, e tem esperanga de manter seu cargo.

Na Asia, a crise politica na Coreia do Sul impactou fortemente as negocia¢des no
pregao da bolsa de Seul, que terminou em queda importante, ainda que a
trajetéria descendente tenha sido interrompida pela informacdo de que o
parlamento deverd votar o impeachment do presidente até o final da semana.

Diante do exposto, acreditamos que as yields dos treasuries mantenham o
movimento de alta observado nesta manha. O délar e bolsas devem operar em

alta impulsionados pela resiliéncia da economia americana.
Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Alta

Taxa dos Treasuries: Alta Bolsas: Alta Commodities: Queda, exceto petréleo




Assessoramento Economico

N

INTERNO: Cenario global, Powell e questdes fiscais domésticas seguem no foco dos investidores

No Brasil, em meio as insatisfacdes de alguns parlamentares com as novas
exigéncias do STF sobre a execugdao das emendas parlamentares, a votagao dos
requerimentos de urgéncia de dois projetos de lei do pacote de contengao de
gastos do governo na Camara foi adiada para esta quarta-feira (04/12).

De acordo com os jornais, o presidente da Camara, Arthur Lira, informou aos lideres
partidarios que a PEC do pacote fiscal seguira o tramite regular, comegando pela
Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ). No entanto, Lira destacou que, se o
processo nao avangar com a rapidez desejada, ele podera encaminhar a PEC
diretamente ao plendrio ou incorpora-la a outra proposta ja em tramitagao,
conforme pedido pelo governo.

Segundo o noticiario, a nova proposta de Desvinculagdo de Receitas da Unido (DRU)
ao Congresso, valida até 2032, pode quadruplicar a parcela do orgamento
desengessada, passando de RS 10,6 bilhdes para RS 44,3 bilhGes em 2025.
Especialistas acreditam que a medida aumentara a flexibilidade orgamentaria e
reduzird a necessidade de financiamento do governo, aliviando as despesas
discricionarias em cerca de R$ 5 bilhdes.

O noticiario aponta que a revisao do PIB de 2023 para 3,2% aumentara a projecao de
economia de gastos com a nova regra de reajuste do saldrio minimo para R$ 15
bilhoes entre 2025 e 2026. Anteriormente, com um crescimento de 2,9%, a
economia esperada era de R$ 11,9 bilhdes.

O relator da reforma tributaria sobre o consumo no Senado, senador Eduardo
Braga, declarou ontem que estd empenhado em apresentar seu relatério sobre o
primeiro projeto de regulamentacao a Comissao de Constituicao e Justica do
Senado na sessao desta quarta-feira.

O Ministério da Fazenda revisara sua projecao de crescimento do PIB de 2024,
atualmente em 3,3%, apds o crescimento de 0,9% no terceiro trimestre, superando
a expectativa de mercado. O setor de servicos, que representa 70% do PIB, foi o
destaque. Apesar da desaceleragao em relagao ao crescimento de 1,4% no segundo
trimestre, o dado demonstra a resiliéncia economica.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem continuar atentos ao cenario global, enquanto os
investidores aguardam novas divulgacdes da economia americana (relatério
ADP sobre a criagao de empregos no setor privado dos EUA, ISM de Servicos e
o Livro Bege). Além disso, o presidente do Fed, Jerome Powell, participara de
um evento a tarde. No mais, seguem as turbuléncias politicas na Coreia do Sul
e na Francga.

No front interno, os agentes continuam atentos as noticias sobre o pacote de
revisao de gastos apresentado pela equipe econdmica na semana passada, bem
como ao progresso de sua tramitagao no Congresso.

Na agenda de indicadores, destaque para divulgagao da produgao industrial. A
mediana do mercado indica alta de 0,1% para a indUstria em outubro, apds
crescimento de 1,1% do setor em setembro. As proje¢des variam de recuo de
0,7% a alta de 1,5%.

Na agenda de eventos, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, tem reuniao
pela manha com o presidente da Republica e com o ministro da Casa Civil, Rui
Costa. Em seguida, participa de evento realizado pelo portal Jota, no qual
também estd prevista a participacao do presidente da Camara, Arthur Lira.
Dada a relevancia da agenda externa e as continuas incertezas fiscais internas,
esperamos que a taxa de cambio permanega depreciada, os juros futuros se
mantenham em niveis elevados e o mercado de a¢des continue pressionado.

Délar: Alta
Juros: Alta

Ibovespa: Queda
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da drea de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projecdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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