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Bolsa Variagdo
Dow Jones* ¥ 0,3%
Nasdaq * ¥ 0,4%

S&P 500 ¥ 0,3%
Londres (FTSE) A 0,1%
Frankfurk (DAX) A 0.3%
Toquio ** A 1,8%
Kangai ** A 0,1%
Hong Kong ** ¥ 0,0%
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Cenario indefinido diante da pouca liquidez

A Ultima sexta-feira de 2024 comeca de forma indefinida no exterior, com os indices futuros de Nova
York em queda mas as principais bolsas europeias avancando. E bem verdade que o pano de fundo
para as negociacoes € um ambiente de menor liquidez, tornando mais dificil uma boa precificacao dos
ativos — a unica noticia mais relevante veio durante a madrugada, do Japao, onde o Ministro das
Finangas, Katsunobu Kato, indicou medidas mais adequadas contra 0s movimentos excessivos no
mercado de cambio e a necessidade de conter apostas unilaterais sobre o iene.

Em outros mercados, o dolar ruma para 0 quarto avanco seguido frente a maioria das moedas, 0s
rendimentos dos Treasuries tém alta moderada, os contratos futuros do petroleo mostram pouca
variacao, diante das perspectivas incertas para 2025, enquanto os precos futuros do minério de ferro
cairam 2,63% na madrugada em Dalian, cotados ao equivalente a USS 104,07 por tonelada — em
Singapura, porém, a commodity caiu abaixo dos US$ 100, no menor nivel em mais de cinco semanas,
em uma aparente reacao a queda dos lucros industriais chineses.

Esse ambiente externo indefinido, aliado ao menor volume esperado de negdcios e uma persistente
percepc¢ao de risco fiscal, deve continuar limitando uma recuperacgao ciclica dos ativos domésticos.
Além disso, as noticias de que as tarifas de trem, metrd e 6nibus devem subir em janeiro na cidade de
S&o Paulo, a maior do pais, junto com o novo saldrio minimo, que subird RS 106 e passara a ser de RS
1.518 a partir do 1° dia de 2025, devem contribuir para ajustes adicionais nas projecoes de inflacao —
sugerindo mais prémios nos vencimentos mais curtos da curva de juros na sessao.

Agenda economica 27/12:

Brasil: Destaque para a publicacao da prévia oficial da inflacao em dezembro, medida pelo IPCA-15
(9h00), que deve ficar em 0,46% na comparacao mensal, ante 0,62% no més anterior, acumulando alta
de 4,83% na comparagao anual, ante 4,77% em novembro. Além disso, 0 mesmo IBGE divulga (9h00) a
taxa de desemprego nacional de novembro, com estimativa de queda para 6,1%, contra 6,2% anterior.
Mais tarde (10h00), o Governo divulga o Caged, mostrando a criacao de empregos de novembro, com
estimativa de 120 mil novos postos, ante 132.714 no més anterior. Entre os eventos, o Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, reune-se (15h00) com o diretor executivo do Banco Mundial, Marcos
Chiliatto.

EUA: Estao programados apenas os relatdrios de estoques de combustiveis (13h) e o de pogos e
plataformas em operacao (15h).

China: O lucro industrial caiu 7,3% em novembro ante igual més do ano passado - o resultado, porém,
apresentou sinais de melhora em relacao a outubro, quando o lucro das principais empresas industriais
teve queda anual de 10%. Entre janeiro e novembro, o lucro do setor industrial chinés mostrou reducao
de 4,7% ante o periodo equivalente de 2023.

Confira aqui
Nosso Guia de A¢gdes com

recomendacgoes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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Recorte do Short

Top 10 de ativos em taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado
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No “Recorte do Short”, destacamos 0s dez principais ativos do Ibovespa que apresentaram as maiores
variacoes em trés categorias: taxa de aluguel, dias de cobertura e free float alugado. A metodologia
adotada para esta andlise consiste na selecao dos 10 maiores destaques em cada uma dessas secoes,
considerando exclusivamente os ativos que compdem o indice bovespa.

Free Float alugado

Taxa aluguel

Ticker (96) Ticker Dias de Cobertura Ticker (%)
TOTS3 36,98 EGIE3 21 AZUL4 25,66
PCAR3 200 TAEEN 20 BRAV3 22,49
MGLU3 26,88 RAIZ4 13 CVCB3 20,85
ABEV3 23,29 SLCE3 1 COGN3 18,88
MRVE3 22,81 AURE3 10 MRVES 18,85
AZUL4 21,53 CMIN3 10 RETZ3 16,54
VAMO3 16,36 BEBAS3 8 TAEEN 14,39
RAIZ4 14,94 BRAVS 9 IGTI 14,10
YDUQ3 14,48 EZTCS ) EZTCS 13,61
PETZ3 8,08 PETZ3 ) PCARS 12,09

ora investimentos

/ Nossa visao: O periodo de festas de final de ano segue restringindo a liquidez \
dos negodcios e consequentemente reduzindo o noticidrio corporativo. Isto
posto, os destagues no Short Interest continuam variando entre nomes com
maior grau de endividamento e/ou mais sensibilidade a trajetdria da politica
monetaria mais restritiva (alta dos juros domésticos), como € o caso de Ydugs e
Cogna, do setor de Educagao. Além do contexto macroecondmico, a expectativa
por resultados mais fracos no curto prazo, 0s riscos potenciais relacionados as
proximas mudancgas na regulamentacao da educacao a distancia (EAD) e o
excesso de oferta em cursos de medicina sao fatores que também estao
pesando sobre o desempenho dessas acoes.
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Ibovespa respeita suporte em 120.800 pontos
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O Ibovespa testou e mais uma vez respeitou a regiao consolidada de suporte dos 120.800 pontos, mas
permanece oferecendo um viés de baixa de curto e médio prazo. Como resisténcia, a principal

referéncia de curto prazo encontra-se em 122.100 pontos.
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Recomendacao do dia*: Rede D'Or S.A. (RDOR3)

VENDA: RDOR3 (de 25,55 a 25,42), com primeiro objetivo aos 24,93 (ganho estimado entre +1,9% e
+2,4%) e um segundo aos 24,20 (ganho estimado entre +4,8% e +5,3%). O stop ficaria marcado em

26,31 (perda estimada entre -3,0% e -3,5%).
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Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operacao. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagéo e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor deverd
vender as agOes adquiridas, enquanto para as operagoes de venda, deverd comprar as agoes vendidas.

E indispensével verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacdo caso o mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteracdes de cenérios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operagao que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislagao fiscal vigente. A operagao acima sugerida é vélida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobiliarios credenciados responsaveis pelas declaragées nos
termos do Art 21 da Resolugido N°20 da CVYM"
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da
Agora.

A distribuicdo desse relatorio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas
neste relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicacdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides,
estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias
€ aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliérios
objeto desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolucdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societdria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A,
detentor do Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participagio acionaria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anlise.
O Bradesco BBI pode prestar servigos relacionados a assessoria financeira/M&A para a(s) companhia(s) mencionada(s) neste relatério.
Bradesco BBI estd participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Vitru Brasil S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza
para as seguintes empresas: Anima Educacao S.A., Ambipar S.A., Americanas S.A, Assai S.A., Auren Energia S.A., B3 S.A, Boa Safra S.A, Brisanet S.A, C&AModas S.A, CCRS.A, Cogna S.A., Cosan
S.A., Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A,, Engie S.A, GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida
S.A., Multiplan S.A,, MRV S.A., Oceanpact S.A., Pague Menos S.A, RD S.A., Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A., Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicdo intermediaria, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A,, Assai
S.A., Auren EnergiaS.A, B3S.A,, Boa SafraS.A, Brisanet S.A., C&AModas S.A, CCRS.A, Cemig S.A, CognaS.A., CosanS.A., CSNS.A,, CPFL Energia S.A., Ecorodovias S.A, Eletrobras S.A., Eletromidia
S.A., Eneva SA, Engie S.A., GPA S.A., Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A, Jalles Machado S.A,, Localiza S.A., Movida S.A., Multiplan S.A., MRV S.A., Oceanpact
S.A., Pague Menos S.A, RD S.A., Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A,, Santos Brasil S.A,, Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A,, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneraco por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participacdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).
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