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Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o0 mercado de acgoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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Navegador de Conteudo

AGENDA DE INDICADORES
CENARIO ECONOMICO
COMENTARIO DE RENDA FIXA
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
BOLSAS & COMMODITIES

PARTICIPAGAO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA)

EMPRESAS
DIVIDENDOS & JCP
PROXIMOS ENCONTROS DE POLITICA MONETARIA

Agenda de Indicadores

OO PHrPUWHAUEUNI

Horario Pais Indicador

quarta-feira, 18 de dezembro de 2024

07:00 MEUR Producao do Setor de Constru¢ao (Mensal) (Out)
07:00 MEUR IPC Zona do Euro (Anual) (Nov)
07:00 MEUR IPC (Mensal) (Nov)

09:00 msb Juros de Hipotecas de 30 anos MBA
10:30 msb Licencas de Construcao (Nov)ml
10:30 msSbD Transagées Correntes (Q3)

10:30 msb Construcao de Novas Casas (Nov)
12:30 msD GDPNow do Fed de Atlanta (Q4)
12:30 msSD Estoques de Petréleo Bruto

14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro

16:00 msD Projecées Econdmicas FOMCII
16:00 msD Declaracdao do FOMCII

16:00 msb Taxa-alvo de Fundos Fed

16:30 msb Coletiva de Imprensa FOMCII

Projecdo Anterior

0,10%

2,3% 2,0%
-0,3% 0,3%
6,67%

1,419M

-266,8B

1,340M 1,31IM

-1425M
-2,641B

4,50% 4,75%
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Cenario Economico

Brasil: Camara aprovou primeira parte do pacote fiscal com mudancas que enfraquecem alguns
esforcos para atender as preocupagdes dos investidores sobre as contas publicas. Proposta
aprovada proibe a expansao de beneficios fiscais se as finangas publicas estiverem piorando,
limita o aumento de salarios de servidores publicos e permite que o governo bloqueie o uso de
emendas parlamentares. Mas parlamentares removeram da proposta poderes que garantiam ao
governo a capacidade de restringir o uso de créditos fiscais por empresas. Proposta ainda precisa
passar no Senado; lider do governo disse que a versao aprovada nao altera impacto da proposta
original. PEC e um segundo projeto de lei referentes ao pacote fiscal devem ser votados hoje.
Camara aprova projeto que regulamenta reforma tributaria.

Tesouro anuncia leildes de compra e venda de titulos entre hoje e sexta-feira com objetivo de
“oferecer suporte ao mercado”. Atuacao foi anunciada depois de uma sessao de forte volatilidade
no cambio e nos juros futuros, que elevaram a precificacao de alta da Selic para 1,5pp em janeiro.

Roberto Campos Neto, presidente do BC, participa as 15:00 de live com o tema “Roberto Campos

=

Neto se despede e faz balan¢o da gestao”, com transmissao pelo YouTube.

Internacional:

EUA: futuros de Nova York tém altas leves com investidores a espera da ultima decisao no ano do
Federal Reserve. Embora se espere amplamente que o Fed anuncie as 16:00 o corte de sua taxa
em 0,25pp, foco esta em sua perspectiva para o proximo ano, ja que a inflacao desacelera mais
lentamente do que o previsto.

Petroleo sobe apds queda de dois dias com relatério do setor que sinalizou uma reducao
consideravel nos estoques comerciais do produto dos EUA.

EUROPA: bolsas sobem moderadamente, em compasso de espera por dados de inflagdo na zona
do euro e, ainda mais importante, a decisdo de politica monetaria do Fed. Londres aparece em
destaque na sessao, apos o indice de precos ao consumidor (CPIl) em linha com o esperado
moderar as preocupacdes sobre as pressoes inflacionarias no Reino Unido.

Entre os principais movimentos individuais, a acdo da Renault saltava 5,48% em Paris, apds relatos
de que a Honda negociara uma fusdao com a Nissan.

ASIA: bolsas fecharam em alta, em destaque, a acdo da Nissan saltou no Jap&o, apds relatos sobre
potencial fusdo com a Honda.

Em Toquio, a acao da Nissan saltou 23,70% e da Honda caiu 3,04%, apos a Nikkei revelar que as
duas montadoras iniciaram negociag¢des para uma potencial fusao.

Para a estrategista Charu Chanana, do Saxo Bank, investidores ndao deveriam minimizar as
perspectivas de robusto apoio econdémico do governo chinés. Ontem, a Reuters revelou que as
autoridades do pais asiatico planejam aumentar a meta do déficit fiscal para 4% do Produto
Interno Bruto (PIB) em 2025.

Ja o minério de ferro cai pelo segundo dia devido a sinais de fraqueza no mercado de aco da
China, mesmo com o governo sinalizando maior apoio para a economia em 2025.
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Comentario de Renda Fixa

17/12- Ativos tiveram sessdo volatil com fiscal no foco e novos leildes do Banco Central. O ddlar
operou em queda, no nivel dos RS 6,10, depois que chegou a superar RS 6,20 na maxima. BC realizou
dois leildes a vista que totalizaram USS 3,29 bilhdes, o segundo logo apds o pico intraday, o que
ajudou a amenizar a alta da moeda. A melhora do sentimento de risco doméstico a tarde, com a
entrada do projeto do pacote fiscal na pauta da Camara, contribuiu para levar a moeda a queda,
com R$ 6,05 na minima. Preocupacao social deve desidratar mudancas no BPC, disse o relator
Isnaldo Bulhdes, mas proposta para o salario-minimo deve ser mantida. O avango na tramitagao do
projeto ajudou os Dls, que caem perto de 30 pontos. DI curto sobe e precifica 1,5pp de aperto no
proximo Copom. Ata do comité mostrou decisdo e guidance unanimes.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 15,032 a
LTN 01/01/2028 15,334 a
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 7401 .
NTNB Principal 15/05/2045 7,276 Y
NTNB 15/08/2032 7,569 &
NTNB 15/08/2040 7157 FY
NTNB 15/05/2055 7,268 '
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2027 15,375 v
NTNF 01/01/2029 15,219 v
NTNF 01/01/2031 14,979 L 4
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Bolsas & Commodities

indice Vitimo Variagio indice vitimo Variacdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 124.698 0,92% S&P 500 VIX 16,70 -1,49%
S&P 500 Futuro 6.065 0,23% Petréleo WTI (US$/barril) 70,08 0,06%
Nasdaq Futuro 22.047 0,21% Petréleo Brent (USS$/barril) 73,59 0,53%
Dow Jones Futuro 43.550 0,23% Minério de Ferro - Dalian 106,87 -2,63%
IPC (México) 50.422 -0,69% Ouro (US$/Onca troy) 2.646 0,09%
DAX (Frankfurt) 20.328 0,40% Ddlar comercial 6,1259 0,33%
CAC 40 (Paris) 7.392 0,35% Euro Comercial 6,4070 0,40%
FTSE 100 (Londres) 8212 0,21% Café (B3) 407,35 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 39.365 -0,72% Milho (B3) 74,56 -0,05%
SSE Composite (Shanghai) 3.361 0,62% Boi Gordo (B3) 311,10 -0,03%

Pa rticipagéo dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 02/12/2024 até 16/12/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Dezembro Saldo do Dia 16/12
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) RSMIL Part. (%)
Institucionais RS 58.254.547,00 M15% R$ 63.401.606,00 12,14% RS (5.147.059,00) R$ (294.297,00)
Institui¢des Financeiras R$ 10.036.731,00 1,92% RS 8.614.370,00 1,65% RS 1422.361,00 RS 306.584,00
Investidor Estrangeiro R$ 154.283.510,00 29,54% R$ 153.212.802,00 29,33% R$ 1.070.708,00 R$ (370.664,00)
Investidores Individuais RS 35.629.316,00 6,82% R$ 34.563.790,00 6,62% RS 1.065.526,00 R$ 98.602,00
Outros RS 2.951.820,00 0,57% R$ 1.363.355,00 0,26% R$ 1.588.465,00 RS 259.776,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
1500
Investidor Estrangeiro RS (32.741.529,00) 00 I I
Institucionais RS (33.711.466,00) 4
Investidores Individuais RS 28.391.570,00 j‘é o - W g i n 10 B - - i - i
Institui¢des Financeiras R$ 13.903.169,00 = -500 I I
-1000
1500

Defasagem de 2 dias Uteis

26/M 27/11 28/1 29/1 02/1203/1204/1205/1206/1209/1210/12 11/12 12/12 1312 16/12
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Empresas

Fitch afirmou rating BB+ em moeda estrangeira e local do ITAU, com perspectiva estavel.
Agéncia de classificacdo de risco observou que ratings € sustentado pelo soélido perfil de
financiamento do banco, bem como por buffers de liquidez e capital mais altos do que os de
bancos regionais com ratings semelhantes.

BRADESCO. Fitch afirmou rating BB+ (moeda local) e B (moeda estrangeira). A perspectiva é
negativa, refletindo os indicadores de qualidade de crédito do Bradesco, que permanecem mais
altos do que os de seus pares.

AMBEV. Guilherme Fleury foi eleito CFO e assume a partir de 1° de abril de 2025. Com a
mudanga, Fleury deixara o cargo de VP Global de M&A da AB Inbev.

BRF. S&P elevou a perspectiva de rating global de estavel para positiva. Ratings BB na escala
global e brAAA na escala nacional foram reafirmados. Empresa anunciou a aquisicao de 50%
do capital social da Gelprime, especializada na producao de gelatina e colageno e localizada
em Londrina (PR). O investimento é de RS 312,5 milhdes.

MINERVA e MARFRIG informaram em comunicados simultaneos que o Uruguai bloqueou a
compra de trés unidades da Marfrig no pais. A Minerva analisa os termos da decisdo e as
possiveis medidas e acdes legais.

ELETROBRAS. AGU pediu ao STF mais 60 dias para concluir negociagcdo com a empresa. AGU e
Eletrobras dizem ao STF que vao protocolar termo de conciliagdo até fevereiro de 2025.

CEMIG aprovou a distribuicdo de RS 560,143 milhdes em ICP, o equivalente a RS 0,1958 por
acdo, com pagamento em duas parcelas (30/6/25 e 30/12/25); ex em 26/12/24.

ENEVA iniciou a operacao do 1° trem de liquefacdo da instalagcao de acondicionamento de GNL
e espera iniciar o 2° nas proximas semanas. A planta foi construida nas adjacéncias da UT de gas
natural do Complexo Parnaiba (MA).

CARREFOUR concluiu captagbes ho montante total de RS 3 bilhdes. Objetivo é alongar o perfil
da divida da empresa e antecipar renegociacdes dos compromissos financeiros previstos para
2025.

ALLOS aprovou RS 153 mi em JCP, dividendos intermediarios e intercalares. Serdo RS 61 mi em
JCP, a RS 0,195 por acéo, ex em 23/12; e outros RS 42,57 mi em dividendos intermediarios, a RS
0,083 por acdo ON, ex em 24/01. Ainda RS 49,427 mi serdo pagos em dividendos intercalares,
em duas parcelas, a RS 0,0067 por acdo e RS 0,09 por acdo; ex em 24/01 e 20/02.

TIM aprovou a distribuicdo de RS 650 milhdes em JCP, o equivalente a R$ 0,2685 por agdo, com
pagamento em 23/1/25; ex em 24/12/24.

ECORODOVIAS celebrou o sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, firmado pela Ecol01
com a Unido, por intermédio da ANTT. O termo prorroga a suspensao do processo de relicitagao
da BR-101 entre ES e BA.

WEG aprovou a distribuicdo de RS 334,6 milhdes em JCP, o equivalente a RS 0,0678 por acao,
com pagamento em 12/3/25; ex em 23/12.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Azzas AZZA3 R$ 0,57514566 06/12/2024 19/12/2024 JCP 1,64%
Sao Martinho SMTO3 RS 0,45165705 12/12/2024 19/12/2024 JCP 1,81%
Petrobras PETR3 R$ 0,52660000 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,33%
Petrobras PETR4 RS 0,52660008 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,37%
Copel CPLEG6 RS 0,20945359 1N2/2024 2312/2024 JCP 2,20%
Petrobras PETR3 R$1,55174293 11/M/2024 23/12/2024 Dividendo 3,97%
Petrobras PETR4 RS 1,55174293 MN12/2024 2312/2024 Dividendo 3,86%
Marfrig MRFG3 RS 2,82425600 12/12/2024 26/12/2024 Dividendo 14,13%
Bco Brasil BBAS3 RS 0,17649109 1N2/2024 27M2/2024 JCP 0,71%
Cemig CMIG4 RS 0,12113430 29/04/2024 27N12/2024 Dividendo 0,95%
Cemig CMIG4 RS 0,30051000 21/12/2023 27N2/2024 JCP 2,77%
Cemig CMIG4 RS 0,09497145 25/09/2023 2712/2024 icpP 0,74%
Cemig CMIG4 RS 0,09695370 23/06/2023 27N2/2024 JCP 0,76%
Cemig CMIG4 RS 0,09639202 27/03/2023 2712/2024 JCP 0,89%

Proximos Encontros de Politica Monetaria

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
19/mar-20/mar = 10,75% 19/mar-20/mar = 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai-08/mai =« 10,50% 30/abr-01/mai — 5,50% 11/abr — 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% 1/jun -12/jun = 5,50% 06/jun w 4,25%
30/jul - 31/jul — 10,50%  30fjul - 31/jul — 550% 18/jul =  425%
17/set - 18/set a 1075% 17/set - 18/set - 500% 12/set w 4,00%
05/nov-06/nov & 11,25% 06/nov -07/nov w 4,75% 17/out - 3,75%
10/dez - 11/dez & 12,25% 17/dez - 18/dez 12/dez - 3,50%
16,00%

12,00% e
8,00% e TX BACEN
4,00% TXFED
0,00% e TX BCE

ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 junf24 ago/24 out/24 dez/24
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Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagcdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipoétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragao os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusdes e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Agbes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relacao a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (1V) Assim como seu(s) coénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigao, alienagéo ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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