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          Agenda de Indicadores 
 

 

 

Horário País Indicador Projeção Anterior

07:00   EUR Produção do Setor de Construção (Mensal) (Out) 0,10%

07:00   EUR IPC Zona do Euro (Anual) (Nov) 2,3% 2,0%

07:00   EUR IPC (Mensal) (Nov) -0,3% 0,3%

09:00   USD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,67%

10:30   USD Licenças de Construção (Nov)   1,419M

10:30   USD Transações Correntes (Q3) -266,8B

10:30   USD Construção de Novas Casas (Nov) 1,340M 1,311M

12:30   USD GDPNow do Fed de Atlanta (Q4)  

12:30   USD Estoques de Petróleo Bruto -1,425M

14:30   BRL Fluxo Cambial Estrangeiro -2,641B

16:00   USD Projeções Econômicas FOMC  

16:00   USD Declaração do FOMC  

16:00   USD Taxa-alvo de Fundos Fed 4,50% 4,75%

16:30   USD Coletiva de Imprensa FOMC  

quarta-feira, 18 de dezembro de 2024
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          Cenário Econômico  

Brasil: Câmara aprovou primeira parte do pacote fiscal com mudanças que enfraquecem alguns 
esforços para atender às preocupações dos investidores sobre as contas públicas. Proposta 
aprovada proíbe a expansão de benefícios fiscais se as finanças públicas estiverem piorando, 
limita o aumento de salários de servidores públicos e permite que o governo bloqueie o uso de 
emendas parlamentares. Mas parlamentares removeram da proposta poderes que garantiam ao 
governo a capacidade de restringir o uso de créditos fiscais por empresas. Proposta ainda precisa 
passar no Senado; líder do governo disse que a versão aprovada não altera impacto da proposta 
original. PEC e um segundo projeto de lei referentes ao pacote fiscal devem ser votados hoje. 
Câmara aprova projeto que regulamenta reforma tributária. 

Tesouro anuncia leilões de compra e venda de títulos entre hoje e sexta-feira com objetivo de 
“oferecer suporte ao mercado”. Atuação foi anunciada depois de uma sessão de forte volatilidade 
no câmbio e nos juros futuros, que elevaram a precificação de alta da Selic para 1,5pp em janeiro.  

Roberto Campos Neto, presidente do BC, participa às 15:00 de live com o tema “Roberto Campos 
Neto se despede e faz balanço da gestão”, com transmissão pelo YouTube. 

 

Internacional:  
 

EUA:  futuros de Nova York têm altas leves com investidores à espera da última decisão no ano do 
Federal Reserve. Embora se espere amplamente que o Fed anuncie às 16:00 o corte de sua taxa 
em 0,25pp, foco está em sua perspectiva para o próximo ano, já que a inflação desacelera mais 
lentamente do que o previsto. 

Petróleo sobe após queda de dois dias com relatório do setor que sinalizou uma redução 
considerável nos estoques comerciais do produto dos EUA. 

EUROPA: bolsas sobem moderadamente, em compasso de espera por dados de inflação na zona 
do euro e, ainda mais importante, a decisão de política monetária do Fed. Londres aparece em 
destaque na sessão, após o índice de preços ao consumidor (CPI) em linha com o esperado 
moderar as preocupações sobre as pressões inflacionárias no Reino Unido. 

Entre os principais movimentos individuais, a ação da Renault saltava 5,48% em Paris, após relatos 
de que a Honda negociará uma fusão com a Nissan. 

ÁSIA: bolsas fecharam em alta, em destaque, a ação da Nissan saltou no Japão, após relatos sobre 
potencial fusão com a Honda.  

Em Tóquio, a ação da Nissan saltou 23,70% e da Honda caiu 3,04%, após a Nikkei revelar que as 
duas montadoras iniciaram negociações para uma potencial fusão. 

Para a estrategista Charu Chanana, do Saxo Bank, investidores não deveriam minimizar as 
perspectivas de robusto apoio econômico do governo chinês. Ontem, a Reuters revelou que as 
autoridades do país asiático planejam aumentar a meta do déficit fiscal para 4% do Produto 
Interno Bruto (PIB) em 2025. 

Já o minério de ferro cai pelo segundo dia devido a sinais de fraqueza no mercado de aço da 
China, mesmo com o governo sinalizando maior apoio para a economia em 2025. 
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           Comentário de Renda Fixa 
 

17/12- Ativos tiveram sessão volátil com fiscal no foco e novos leilões do Banco Central. O dólar 
operou em queda, no nível dos R$ 6,10, depois que chegou a superar R$ 6,20 na máxima. BC realizou 
dois leilões à vista que totalizaram US$ 3,29 bilhões, o segundo logo após o pico intraday, o que 
ajudou a amenizar a alta da moeda. A melhora do sentimento de risco doméstico à tarde, com a 
entrada do projeto do pacote fiscal na pauta da Câmara, contribuiu para levar a moeda à queda, 
com R$ 6,05 na mínima. Preocupação social deve desidratar mudanças no BPC, disse o relator 
Isnaldo Bulhões, mas proposta para o salário-mínimo deve ser mantida. O avanço na tramitação do 
projeto ajudou os DIs, que caem perto de 30 pontos. DI curto sobe e precifica 1,5pp de aperto no 
próximo Copom. Ata do comitê mostrou decisão e guidance unânimes. 

 

 

          Títulos Públicos Federais 
 

     

 

 

Taxa (a.a.) Var.

LTN 01/01/2026 15,032

LTN 01/01/2028 15,334

NTNB Principal 15/05/2035 7,401

NTNB Principal 15/05/2045 7,276

NTNB 15/08/2032 7,569

NTNB 15/08/2040 7,157

NTNB 15/05/2055 7,268

NTNF 01/01/2027 15,375

NTNF 01/01/2029 15,219

NTNF 01/01/2031 14,979

Títulos Públicos

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional Serie B

Notas do Tesouro Nacional Serie F
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          Bolsas & Commodities 
 

 

 

 

          Participação dos Investidores (segmento Bovespa) 
 

 

 

 

Índice
Último 

Fechamento
Variação Índice

Último 

Fechamento
Variação

Ibovespa 124.698 0,92% S&P 500 VIX 16,70 -1,49%

S&P 500 Futuro 6.065 0,23% Petróleo WTI (US$/barril) 70,08 0,06%

Nasdaq Futuro 22.047 0,21% Petróleo Brent (US$/barril) 73,59 0,53%

Dow Jones Futuro 43.550 0,23% Minério de Ferro - Dalian 106,87 -2,63%

IPC (México) 50.422 -0,69% Ouro (US$/Onça troy) 2.646 0,09%

DAX (Frankfurt) 20.328 0,40% Dólar comercial 6,1259 0,33%

CAC 40 (Paris) 7.392 0,35% Euro Comercial 6,4070 0,40%

FTSE 100 (Londres) 8.212 0,21% Café (B3) 407,35 0,00%

Nikkei 225 (Tóquio) 39.365 -0,72% Milho (B3) 74,56 -0,05%

SSE Composite (Shanghai) 3.361 0,62% Boi Gordo (B3) 311,10 -0,03%

Dados acumulados em : 02/12/2024 até 16/12/2024

Compras Vendas Saldo no Mês - Dezembro Saldo do Dia 16/12

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)

Institucionais 58.254.547,00R$      11,15% 63.401.606,00R$      12,14% (5.147.059,00)R$                        (294.297,00)R$                   

Instituições Financeiras 10.036.731,00R$        1,92% 8.614.370,00R$          1,65% 1.422.361,00R$                          306.584,00R$                    

Investidor Estrangeiro 154.283.510,00R$     29,54% 153.212.802,00R$     29,33% 1.070.708,00R$                         (370.664,00)R$                   

Investidores Individuais 35.629.316,00R$       6,82% 34.563.790,00R$      6,62% 1.065.526,00R$                         98.602,00R$                      

Outros 2.951.820,00R$         0,57% 1.363.355,00R$          0,26% 1.588.465,00R$                         259.776,00R$                     

Acumulado do Ano (2024)

Tipo de Investidores Saldo

Investidor Estrangeiro (32.741.529,00)R$       

Institucionais (33.711.466,00)R$        

Investidores Individuais 28.391.570,00R$        

Instituições Financeiras 13.903.169,00R$        

Defasagem de 2 dias úteis
-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

26/11 27/11 28/11 29/11 02/1203/1204/1205/1206/1209/1210/12 11/12 12/12 13/12 16/12

M
il

h
õ

e
s

Investidor Estrangeiro - Últimos 15 dias



São Paulo | 18 de dezembro de 2024 
  

5 
 

 

 

           Empresas  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fitch afirmou rating BB+ em moeda estrangeira e local do ITAÚ, com perspectiva estável. 
Agência de classificação de risco observou que ratings é sustentado pelo sólido perfil de 
financiamento do banco, bem como por buffers de liquidez e capital mais altos do que os de 
bancos regionais com ratings semelhantes. 

BRADESCO. Fitch afirmou rating BB+ (moeda local) e B (moeda estrangeira). A perspectiva é 
negativa, refletindo os indicadores de qualidade de crédito do Bradesco, que permanecem mais 
altos do que os de seus pares. 

AMBEV. Guilherme Fleury foi eleito CFO e assume a partir de 1º de abril de 2025. Com a 
mudança, Fleury deixará o cargo de VP Global de M&A da AB Inbev. 

BRF. S&P elevou a perspectiva de rating global de estável para positiva. Ratings BB na escala 
global e brAAA na escala nacional foram reafirmados. Empresa anunciou a aquisição de 50% 
do capital social da Gelprime, especializada na produção de gelatina e colágeno e localizada 
em Londrina (PR). O investimento é de R$ 312,5 milhões. 

MINERVA e MARFRIG informaram em comunicados simultâneos que o Uruguai bloqueou a 
compra de três unidades da Marfrig no país. A Minerva analisa os termos da decisão e as 
possíveis medidas e ações legais. 

ELETROBRAS. AGU pediu ao STF mais 60 dias para concluir negociação com a empresa. AGU e 
Eletrobras dizem ao STF que vão protocolar termo de conciliação até fevereiro de 2025. 

CEMIG aprovou a distribuição de R$ 560,143 milhões em JCP, o equivalente a R$ 0,1958 por 
ação, com pagamento em duas parcelas (30/6/25 e 30/12/25); ex em 26/12/24. 

ENEVA iniciou a operação do 1º trem de liquefação da instalação de acondicionamento de GNL 
e espera iniciar o 2º nas próximas semanas. A planta foi construída nas adjacências da UT de gás 
natural do Complexo Parnaíba (MA). 

CARREFOUR concluiu captações no montante total de R$ 3 bilhões. Objetivo é alongar o perfil 
da dívida da empresa e antecipar renegociações dos compromissos financeiros previstos para 
2025. 

ALLOS aprovou R$ 153 mi em JCP, dividendos intermediários e intercalares. Serão R$ 61 mi em 
JCP, a R$ 0,1195 por ação, ex em 23/12; e outros R$ 42,57 mi em dividendos intermediários, a R$ 
0,083 por ação ON, ex em 24/01. Ainda R$ 49,427 mi serão pagos em dividendos intercalares, 
em duas parcelas, a R$ 0,0067 por ação e R$ 0,09 por ação; ex em 24/01 e 20/02. 

TIM aprovou a distribuição de R$ 650 milhões em JCP, o equivalente a R$ 0,2685 por ação, com 
pagamento em 23/1/25; ex em 24/12/24. 

ECORODOVIAS celebrou o sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concessão, firmado pela Eco101 
com a União, por intermédio da ANTT. O termo prorroga a suspensão do processo de relicitação 
da BR-101 entre ES e BA. 

WEG aprovou a distribuição de R$ 334,6 milhões em JCP, o equivalente a R$ 0,0678 por ação, 
com pagamento em 12/3/25; ex em 23/12. 

 

NISSAN e Honda entraram em negociações para uma fusão, segundo relatos na imprensa 
japonesa. 
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           Dividendos & JCP  
 

 

 

           Próximos Encontros de Política Monetária  
 

 

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY

Azzas AZZA3 R$ 0,57514566 06/12/2024 19/12/2024 JCP 1,64%

São Martinho SMTO3 R$ 0,45165705 12/12/2024 19/12/2024 JCP 1,81%

Petrobras PETR3 R$ 0,52660000 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,33%

Petrobras PETR4 R$ 0,52660008 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,37%

Copel CPLE6 R$ 0,20945359 11/12/2024 23/12/2024 JCP 2,20%

Petrobras PETR3 R$ 1,55174293 11/11/2024 23/12/2024 Dividendo 3,97%

Petrobras PETR4 R$ 1,55174293 11/12/2024 23/12/2024 Dividendo 3,86%

Marfrig MRFG3 R$ 2,82425600 12/12/2024 26/12/2024 Dividendo 14,13%

Bco Brasil BBAS3 R$ 0,17649109 11/12/2024 27/12/2024 JCP 0,71%

Cemig CMIG4 R$ 0,12113430 29/04/2024 27/12/2024 Dividendo 0,95%

Cemig CMIG4 R$ 0,30051000 21/12/2023 27/12/2024 JCP 2,77%

Cemig CMIG4 R$ 0,09497145 25/09/2023 27/12/2024 JCP 0,74%

Cemig CMIG4 R$ 0,09695370 23/06/2023 27/12/2024 JCP 0,76%

Cemig CMIG4 R$ 0,09639202 27/03/2023 27/12/2024 JCP 0,89%

19/mar - 20/mar 10,75% 19/mar - 20/mar 5,50% 07/mar 4,50%

07/mai - 08/mai 10,50% 30/abr - 01/mai 5,50% 11/abr 4,50%

18/jun - 19/jun 10,50% 11/jun - 12/jun 5,50% 06/jun 4,25%

30/jul - 31/jul 10,50% 30/jul - 31/jul 5,50% 18/jul 4,25%

17/set - 18/set 10,75% 17/set - 18/set 5,00% 12/set 4,00%

05/nov - 06/nov 11,25% 06/nov - 07/nov 4,75% 17/out 3,75%

10/dez - 11/dez 12,25% 17/dez - 18/dez 12/dez 3,50%

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE

0,00%

4,00%

8,00%

12,00%

16,00%

ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24 ago/24 out/24 dez/24

TX BACEN

TX FED

TX BCE
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Este relatório foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferível do seu destinatário, não podendo ser 
reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa autorização da Terra Investimentos. Sua distribuição tem caráter informativo e 
não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, mas tão somente, a 
(s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatório. As informações contidas foram elaboradas a partir de fontes públicas e 
consideramos fidedignas, mas não representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou 
julgamento sobre a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tais. Além disso, as informações, opiniões, estimativas e 
projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este relatório não leva em consideração os 
objetivos de investimento e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e 
estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no 
passado não representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. O investimento em Ações, 
Fundos Imobiliários e BDRs não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolução CVM nº20, de 
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsável (is) pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e 
recomendações aqui contidas refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e 
autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos.  

DECLARAÇÕES DO(S) ANALISTA(S) 

Sem prejuízo do disclaimer acima e em conformidade com as disposições do Artigo 21 da Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021, 
o(s) analista(s) de investimentos responsável(is) pela elaboração deste relatório declara(m) ainda que: (I) É (são) certificado (s) e credenciados 
pela APIMEC; (II) As análises e recomendações refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais, às quais foram realizadas de forma 
independente e autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos; (III) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser 
titular(es), diretamente ou indiretamente, de ações e/ou outros valores mobiliários de emissão da companhia objeto da análise deste Relatório, 
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (IV) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) 
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto deste Relatório, mantendo, 
no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (V) Sua(s) remuneração(ões) é(são) fixa(s) e não está(ão), diretamente ou 
indiretamente, relacionada(s) à recomendação específica ou atrelada à precificação de quaisquer dos valores mobiliários de emissão da 
companhia objeto de análise neste Relatório.  

DISCLAIMER  

RÉGIS CHINCHILA                                 
CNPI EM-426                                           
ANALISTA DE INVESTIMENTOS                
rchinchila@terrainvestimentos.com.br         

mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br

