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Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o0 mercado de acgoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
06:30 [EUR Confianca do Investidor Sentix (Dez) -12,8
11:00 SD Expectativas de Inflagdo ao Consumidor 2,9%
12:00 SD indice de Tendéncia de Emprego (Nov) 107,66
12:00 Wsb Estoques no Atacado (Mensal) (Out) 0,2%

12:00 msb Vendas no Atacado (Mensal) (Out) 0,3%
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Cenario Economico

Brasil:

As vésperas do Copom, curva precifica alta de 93 pontos-base da Selic em dezembro e quase 100
pontos em janeiro.

Economistas estimam que o IPCA de novembro, que sai amanha, desacelerou a 0,37% na
comparacao mensal e acelerou para 4,85% em termos anuais. Um dia apos o IPCA, mercado
espera que o BC eleve a Selic para entre 12% e 12,25%, na segunda aceleragao seguida da alta,
diante da piora das expectativas inflacionarias e desvalorizacdo do cambio.

Lira descarta indicar relator do pacote fiscal sem liberagao de emendas, informa Uol, que cita
entrevista do presidente da Camara a coluna do portal. Nao temos apoio nem na Camara nem no
Senado sem resolver o impasse, disse o deputado.

Tensao entre STF e Congresso sobrevive a liberagao de emendas: Folha.

Cupula do PT avisou o governo que sera preciso rever o corte no BPC, se a equipe econémica
quiser aprovar o pacote: Estado.

Fazenda confirmou que Mello conversou com investidores.
Lula tem reunidao com ministros incluindo Haddad as 9:00.

Internacional:

Cobre e o minério de ferro sobem depois que a alta lideranga da China anunciou que adotaria
uma politica monetaria “moderadamente flexivel” no ano que vem, a primeira mudancga de
postura desde 2011. Anuncio foi feito nesta segunda-feira pelo Politburo, composto pelos
membros mais graduados do Partido Comunista e liderado pelo Presidente Xi Jinping, em sinal
de que pode ocorrer maior flexibilizagcao a frente.

Petrdleo se valoriza enquanto o mercado pondera as consequéncias da queda do governo sirio,
gue desferiu um golpe nos apoiadores de longa data, Russia e Ird. Derrubada de Bashar Al-Assad,
gue fugiu da Siria para Moscou, coloca o mundo em alerta para mais caos no Oriente Médio.

Acodes ligadas a commodities sdo destaque no Stoxx 600 na Europa e os futuros de Nova York
devolvem alta registrada mais cedo.

Rendimento dos treasuries de 10 anos tem alta leve, enquanto investidores aguardam CPI nos
EUA, que sai na quarta-feira e devera mostrar que a desinflagcao estagnou, segundo a Bloomberg
Economics.

Banco Central Europeu devera anunciar sua decisdo na quinta-feira e expectativa € de corte de
juros.

indice délar tem baixa leve e won sul-coreano lider perdas entre moedas.

Presidente eleito Donald Trump disse a NBC que nao planeja substituir Jerome Powell no Fed.
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Bolsas & Commodities

indice Uitimo Variagio indice Uitimo Variacdo
Fechamento Fechamento

Ibovespa 125.946 -1,50% S&P 500 VIX 14,35 0,45%
S&P 500 Futuro 6.081 -0,15% Petroleo WTI (US$/barril) 68,14 1,40%
Nasdaq Futuro 21.571 -0,21% Petréleo Brent (USS$/barril) 71,98 1,21%

Dow Jones Futuro 44611 -0,06% Minério de Ferro - Dalian m,24 1,57%

IPC (México) 51.349 -0,79% Ouro (US$/Onca troy) 2.633 0,94%
DAX (Frankfurt) 20.349 -0,17% Ddlar comercial 6,0904 0,00%
CAC 40 (Paris) 7.458 0,42% Euro Comercial 6,4372 0,14%
FTSE 100 (Londres) 8.329 0,25% Café (B3) 405,00 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 39.091 0,18% Milho (B3) 73,88 -0,09%
SSE Composite (Shanghai) 3.404 -0,05% Boi Gordo (B3) 309,30 -0,03%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 02/12/2024 até 05/12/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Dezembro Saldo do Dia 05/12

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$MIL Part. (%)
Institucionais RS 21.469.860,00 1,70% R$ 23.382.068,00 12,75% R$ (1.912.208,00) R$ (464.213,00)
Instituigdes Financeiras RS 2.903.903,00 1,58% R$ 3.057.874,00 1,67% R$ (153.971,00) R$ (81.903,00)
Investidor Estrangeiro RS 53.944.632,00 29,41% R$ 52.268.589,00 28,50% R$ 1.676.043,00 R$ 753.592,00
Investidores Individuais RS 12.435.368,00 6,78% RS 12.568.846,00 6,85% RS (133.478,00) R$ (269.741,00)
Outros RS 959.829,00 0,52% R$ 436.216,00 0,24% R$ 523.613,00 R$ 62.262,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias

1500
Tipo de Investidores Saldo

1000
Investidor Estrangeiro RS (32.136.194,00)

500
Institucionais R$ (30.476.615,00) 4 I I
. o g _ S = __ 11
Investidores Individuais R$ 27.192.566,00 = [ ] I I
=

Instituicdes Financeiras RS 12.326.837,00 -500

1000

-1500
Defasagem de 2 dias uteis 13/M 14/M 18/11 19/11 21/M 22/11 25/1 26/11 27/11 28/11 29/11 02/1203/1204/1205/12
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Empresas

S&P rebaixou a CSN de BB para BB-, com perspectiva estavel.

GERDAU. A subsidiaria Gerdau Acos Longos e a Newave Energia iniciarao constru¢cao de novo
parque de geragcao de energia solar, em Barro Alto (GO). O investimento sera de
aproximadamente RS 1,3 bilhdo. A conclusdo da obra esta prevista para o primeiro semestre de
2026.

PETRORECONCAVO. Producéo consolidada somou 26.121 boe/dia em novembro, queda mensal
de 2,5%, segundo dados operacionais.

MULTIPLAN concluiu a venda de 25% do JundiaiShopping ao XP Malls Fundo de Investimento
Imobiliario - Fll por RS 253,2 milhdes.

EMBRAER. Moody’s elevou o rating da companhia de Bal para Baa3. As atualizagdes incluem
também a mudanca de perspectiva de positiva para estavel.

ITAU protocolou na 6°F uma acgéo civil contra Alexsandro Broedel, ex-diretor financeiro do
banco, e Eliseu Martins, um dos maiores especialistas em contabilidade do pais. O banco acusa
Broedel de conflito de interesses na contratacdo de pareceres contabeis entre 2019 e 2024.
Broedel teria autorizado pagamentos de RS 13,3 milhdes a uma empresa de Martins, de quem
é sécio em outra firma. Posteriormente, teria recebido RS 4,86 milhdes desse valor. O ex-CFO,
que hoje esta no Grupo Santander, na Espanha, disse por meio da assessoria que as acusagoes
do Itau sao infundadas, que Martins ja prestava servicos ao Itau havia décadas e que vai acionar
a Justica. Professor da USP, Eliseu Martins também negou as acusagdes do Itau e disse que os
servigcos pagos pelo banco foram efetivamente prestados e estdo dentro da regularidade.

ITAUSA aprovou a distribuicdo de RS 535 milhdes em JCP, o equivalente a R$ RS 0,0493 por
acdo, com pagamento em 30/4/25.

COGNA. Anhanguera Educacional fara resgate antecipado facultativo total das debéntures da
67 emissao, a ser liquidado em 16/12.

EQUATORIAL. Equatorial Para fara a 8® emissdo de debéntures, no valor de RS 1,475 bilhao.

ENERGISA. Energisa Minas Rio fara a 18° emissdo de debéntures, no valor de RS 190 milhdes.
Energisa Mato Grosso fara a 22° emissdo de debéntures, no valor de RS 1,180 bilhdo. Energisa
Mato Grosso do Sul fard a 25% emissdo de debéntures, no valor de RS 190 milhdes.

RAIZEN confirmou que avalia a alienacdo de ativos ndo estratégicos. Posicionamento responde
a questionamento da CVM sobre noticias na imprensa de que a empresa colocara a venda um
pacote de usinas por cerca de RS 1 bilh3o.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Equatorial EQTL3 R$ 0,00111041 12/01/2024 NN2/2024 JCP 0,00%
Gerdau GGBR4 RS 0,30000000 18/11/2024 16/12/2024 Dividendo 1,51%

Gerdau Met GOAU4 RS 0,13000000 18/11/2024 1712/2024 Dividendo 1,19%
RD Saude VIVT3 RS 0,23009419 29/04/2024 1712/2024 JCP 0,48%
Telef Vivo VIVT3 RS 0,18153389 28/03/2024 17N12/2024 JCP 0,36%
Telef Vivo VIVT3 RS 0,10622651 26/06/2024 17h2/2024 JCP 0,23%

Azzas AZZA3 R$ 0,57514566 06/12/2024 1912/2024 JCP 0,00%
Petrobras PETR3 RS 0,52660000 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,33%
Petrobras PETR4 R$ 0,52660008 21/08/2024 20122024 Dividendo 1,37%
Copel CPLEG6 RS 0,20945359 NA2/2024 23/12/2024 JCP 0,00%
Petrobras PETR3 R$1,55174293 NN1/2024 23122024 Dividendo 3,97%
Petrobras PETR4 R$1,55174293 NN2/2024 23/12/2024 Dividendo 0,00%
Marfrig MRFG3 R$ 2,82425600 12/12/2024 26/12/2024 Dividendo 0,00%
Bco Brasil BBAS3 RS 0,17649109 NA2/2024 2722024 JCP 0,00%

Proximos Encontros de Politica Monetaria

COPOM | BACEN FOMC | FED GC| BCE
19/mar-20/mar = 10,75% 19/mar-20/mar — 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai-08/mai = 10,50% 30/abr-0l/mai — 5,50% 11/abr = 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% M/jun -12/jun = 5,50% 06/jun w 4,25%
30/jul - 31/jul — 10,50%  30/jul - 31jjul — 550% 18/jul = 425%
17/set - 18/set & 10,75% 17/set - 18/set - 5,00% 12/set - 4,00%
05/nov-06/nov & 11,25% 06/nov-07/nov =w 4,75% 17/out - 3,75%
10/dez - 11/dez 17/dez - 18/dez 12/dez
16,00%

12,00% —
8.00% e TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e—TX BCE

jul/23 set/23 nov/23 jan/24 mar/24 maif24 jul/24 set/24 nov/24
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Agenda Semanal

Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
00:00 MCNY Exportacdes (Nov) 11,20M
00:00 MCNY Importacgdes (Nov) -3,70M
00:00 MCNY Balanga Comercial (Nov) 679,10B
08:00 msSD Otimismo entre Pequenas Empresas NFIB (Nov) 93,7
09:00 MBRL IPCA (Mensal) (Nov) 0,56%
09:00 MBRL IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Nov) 4,76%
10:30 MSD Produtividade do Setor Nao Agricola (Trimestral) (Q3) 2.2%
10:30 MSD Custo Unitario da Mao de Obra (Trimestral) (Q3) 1,9%
10.55  MUSD indice Redbook (Anual) 7.4%
14:00 msSD Relatério WASDEM
18:30 msb Estoques de Petréleo Bruto Semanal API 1,232M
07:00 msSD Relatério Mensal da OPEPII
09:00 SD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,69%
09:00 msSD Relatério Mensal da OPEPII
09:00 OBRL Crescimento do Setor de Servicos (Anual) (Out) 4,0%
09:00 MBRL Crescimento do Setor de Servicos (Mensal) (Out) 1,0%
10:00 MBRL Producao de Veiculos (Mensal) (Nov) 8,3%
10:00 MBRL Vendas de Veiculos (Mensal) (Nov) 12,1%
10:30 msSD IPC EUA (Anual) (Nov) 2,6%
10:30 msD IPC (Mensal) (Nov) 0,2%
10:30 msSbD Rendimento Real (Mensal) (Nov) 0,1%
12:30 msbD Estoques de Petroleo Bruto -5,073M
13:00 MBRL Confianca do Consumidor Reuters/Ipsos (Dez) 51,87
14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro 0,389B
16:00 mSD Balango Orcamentario Federal (Nov) -257,0B
18:30 MBRL Taxa de Juros Selic 11,25%
09:00 MBRL Vendas no Varejo (Mensal) (Out) 0,5%
09:00 MBRL Vendas no Varejo (Anual) (Out) 2,1%
10:15 MEUR Taxa de Facilidade Permanente de Depésito (Dez) 3,25%
10:15 MEUR Decisdao da Taxa de Juros (Dez) 3,40%
10:30 MSD IPP (Anual) (Nov) 2,4%
10:30 MSD IPP (Mensal) (Nov) 0,2%
18:30 msb Fed's Balance Sheet 6.896B
18:30 MsSD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,216T
23:00 ICNY PCSI da Thomson Reuters/IPSOS - China (Dez) 73,03
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Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
07:00 MCNY Investimento Estrangeiro Direto -29,80%
07:00 MCNY Medida Ampla de Oferta Monetaria (M2) (Anual) 7,5%
07:00 MCNY Novos Empréstimos 500,0B
07:00 MCNY Crescimento dos Empréstimos (Anual) 8,0%
07:00 ICNY Financiamento Social Total Chinés 1.400,0B
07:00 MEUR Producao Industrial (Mensal) (Out) -2,0%
07:00 MEUR Producao Industrial (Anual) (Out) -2,8%
08:00 MBRL IGP-10 - indice de Inflagdo (Mensal) (Mensal) (Dez) 1,5%
09:00 MBRL IBC-Br (Out) 0,80%
10:30 SD Precos de Bens Exportados (Mensal) (Nov) 0,8%
10:30 MSD Precos de Bens Importados (Mensal) (Nov) 0,3%
15:00 msb Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes 582
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Comissdo de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
nao representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusdes e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em Acgdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdnoma, inclusive em relagéo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 202],
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEG; (Il) As analises e recomendacgdes refletem uUnica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢ao, alienagao ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragao(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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