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Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projegdo Anterior
05:00 MBRL IPC-Fipe (Mensal) (Nov) 0,80%
09:00 IBRL PIB do Brasil (Anual) (Q3) 3,3%
09:00 MBRL PIB do Brasil (Trimestral) (Q3) 1,4%
10:55  MUSD indice Redbook (Anual) 4,9%
12:00 mSD Ofertas de Emprego JOLTS (Out) 7,443M
12:10 SD indice IBD/TIPP de Otimismo Econémico (Dez) 53,2
17:45 sDb Fed Goolsbee Speaksll
18:30 msD Estoques de Petréleo Bruto Semanal API -5,935M

22:45 ICNY PMI do Setor de Servicos Caixin (Nov) 52,0
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Cenario Economico

Brasil: PIB brasileiro, que IBGE divulga as 9:00, deve ter crescido 3,9% no 3° trimestre em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado, segundo economistas, contra 3,3% no segundo trimestre, e
apresentar alta de 0,8% na comparacgao trimestral, de 1,4% anterior.

Governo envia ao Congresso PEC com medidas de ajuste fiscal: Uol.
Economistas colocam duvidas sobre impacto de pacote de Haddad até 2030: Folha.

Apos decisao do STF, lideres da Camara se reunem para debater emendas nesta terca: CNN Brasil.
Alguns parlamentares estao insatisfeitos com a decisdo do ministro Flavio Dino, que endureceu
regras para os repasses.

Lula participa as 11:00 de ceriménia sobre industria e as 17:00 tem reunido com presidente do
IBGE, Marcio Pochmann.

Haddad tem as 14:00 reunidao com presidente da Caixa.

Internacional:

EUA: futuros de Nova York operam de lado enquanto os investidores acompanham a turbuléncia
politica na Franga e se preparam para semana movimentada de dados econdmicos dos EUA.

Rendimento dos treasuries sobe a espera de indicador JOLTS de emprego dos EUA nesta terca-
feira e payroll na sexta; falas de dirigentes do Fed incluem hoje Mary Daly e Austan Goolsbee;
Jerome Powell fala amanha. indice délar interrompe alta da véspera, enquanto os operadores
desafiam o controle do BC chinés e enviam o yuan para a minima de um ano.

Petrdleo sobe antes de reuniao da Opep+ para debater producao na quinta-feira.

EUROPA: bolsas europeias avancam e a de Frankfurt chega a atingir a inédita marca de 20 mil
pontos, turbinadas pela escalada de a¢des de tecnologia. Apesar disso, a crise politica na Franga
permanece no radar, em meio ao cada vez mais provavel cenario de colapso do governo liderado
pelo primeiro-ministro Michel Barnier.

Apods uma controversa manobra de Barnier para tentar aprovar o orcamento sem o aval do
parlamento, dois grupos de oposicao invocaram ontem um mecanismo de censura que abre
caminho para voto de confianga contra a coalizao governista. A expectativa € de que a votacao
ocorra amanha. A Eurasia vé apenas 20% de chance de o premié sobreviver a mogao.

ASIA: bolsas asiaticas fecharam em alta, apds comentario do presidente do Banco do Povo da
China (PBoC), Pan Gongsheng, reforcar a confianca de que Pequim ampliara o apoio a segunda
Mmaior economia do planeta.

Em discurso, Gongsheng se comprometeu a manter a politica monetaria acomodaticia e a
assegurar uma liquidez "razoavel" no ano que vem. As declaragcdes aumentam as expectativas
para a Conferéncia Central de Trabalho Econdmico, na proxima semana, em que as autoridades
devem discutir a meta do Produto Interno Bruto (PIB) e potenciais estimulos.

Minério de ferro estende avanco em Singapura, apesar da noticia de que a Coreia do Sul teria
estudado imposicao de tarifas sobre o ago chinés.
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Comentario de Renda Fixa

Délar disparou e tocou os RS 6,09 na maxima e real teve pior desempenho em cesta de moedas
emergentes em meio a falas do diretor do Banco Central, Gabriel Galipolo. Ele disse que o guidance
do BC esta aberto e que a autoridade monetaria ndo vai dar sinalizagdo agora para reuniodes.

Juros futuros curtos ficaram estaveis, enquanto taxas mais longas subiram, e curva indica reducao
das apostas em alta de 1pp. Ativos também espelham continuidade do mau humor com fiscal local.
Ibovespa operou perto da estabilidade, com queda de ac¢des ligadas a juro compensada por alta de
exportadoras. Ambev sustenta ponta positiva.

DI reduziu precificagcao de aperto para reuniao de dezembro, de 92 pontos-base para 86,6 pontos.

Galipolo: economia mais dinamica e a moeda desvalorizada demandam uma politica monetaria
contracionista, com juros mais altos por mais tempo. Ha varias maneiras de atingir meta de inflagao;
guidance esta aberto.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 13,822 -
LTN 01/01/2028 14,021 o
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 6,914 b
NTNB Principal 15/05/2045 6,811 -
NTNB 15/08/2032 7,023 L
NTNB 15/08/2040 6,797 -
NTNB 15/05/2055 6,793 L
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 1,653 w
NTNF 01/01/2029 13,926 &
NTNF 01/01/2031 13,787 Y
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Bolsas & Commodities

indice Ultimo Variagdo indice Ultimo Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 125.236 -0,34% S&P 500 VIX 14,70 -0,09%
S&P 500 Futuro 6.047 -0,01% Petréleo WTI (US$/barril) 68,73 0,84%
Nasdaq Futuro 21.146 -0,08% Petroleo Brent (USS/barril) 72,39 0,78%
Dow Jones Futuro 44.760 -0,05% Minério de Ferro - Dalian m,70 1,50%
IPC (México) 50.414 1,21% Ouro (US$/Onga troy) 2.639 0,18%
DAX (Frankfurt) 19.972 0,19% Dolar comercial 6,0604 0,03%
CAC 40 (Paris) 7.269 0,44% Euro Comercial 6,3614 0,18%
FTSE 100 (Londres) 8.367 0,65% Café (B3) 368,25 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 38.513 1,91% Milho (B3) 72,25 -0,40%
SSE Composite (Shanghai) 3.364 0,44% Boi Gordo (B3) 315,00 -0,16%

Pa rticipagéo dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 01/11/2024 até 29/11/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Novembro Saldo do Dia 29/11

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) RSMIL Part. (%)
Institucionais R$ 125.905.983,00 12,26% R$ 129.816.763,00 12,64% RS (3.910.780,00) RS 44.702,00
Instituicdes Financeiras RS  17.481.372,00 1,70% R$ 15.372.621,00 1,50% RS 2.108.751,00 R$ 205.493,00
Investidor Estrangeiro RS 297.639.333,00 28,98% R$ 300.690.788,00 29,27% RS (3.051.455,00) R$ (473.826,00)
Investidores Individuais RS  68.184.861,00 6,64% RS$ 64.871.764,00 6,32% RS 3.313.097,00 R$ 133.420,00
Outros RS 4.364.242,00 0,42% R$ 2.823.854,00 0,27% RS 1.540.388,00 R$ 90.211,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias

1500
Tipo de Investidores Saldo

1000
Investidor Estrangeiro R$ (33.812.237,00)

500
Institucionais RS (28.564.407,00) 4
) . ) '_g 0 - o o | | - _ [ | _ _ _ — | o _
Investidores Individuais RS 27.326.044,00 = I [ ] I I
=

Institui¢des Financeiras R$ 12.480.808,00 -500

-1000

11500
Defasagem de 2 dias Uteis 07A1 081 1111 12/M 13/M 14/ 181 19/11 21/M 22/11 25/M 26/1 27/11 28/M 29/M
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Empresas

VALE. formalizou a aquisicdo, por USS$S 30 milhdes, de 15% Anglo American Minério de Ferro
Brasil, empresa que atualmente detém o complexo Minas-Rio (Minas-Rio). A transagao tinha
sido anunciada em fevereiro.

BRASKEM. Petrobras e Novonor afirmaram que ndo houve evolugcdo material nas discussoes
sobre a venda da fatia na petroquimica. O comunicado foi uma resposta a CVM apds noticias de
qgue a nova estratégia da Novonor envolvia a criagdo de um fundo para abrigar um novo
investidor na Braskem.

ITAUSA fara o resgate antecipado facultativo da totalidade das 1,3 milhdo debéntures emitidas
pela companhia na 3% emissdo. O direito ao resgate serd exercido no préoximo dia 16.

MAGAZINE LUIZA vendeu mais de RS 1,2 bi em produtos na 6°F (29), data oficial da Black Friday.
Companbhia diz ter registrado crescimento no e-commerce, no marketplace e nas lojas fisicas,
mas nao relevou o comparativo.

CASAS BAHIA registrou aumento de vendas consolidado de 20% nas categorias de linha
branca, telefonia e méveis na Black Friday deste ano (28/11 a1/12), em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado.

AZZAS aprovou a distribuicdo de juros sobre capital proprio (JCP) no valor bruto de R$
118.749.767,68, referente ao 3Tri24, equivalente a RS 0,5751 por agdo. Ex em 9/12.

IGUATEMI segue em tratativas para aquisicao de participagdes nos Shopping Patio Higiendpolis
e Patio Paulista, em bases exclusivas. O comunicado responde a questionamento da CVM sobre
noticia de que a venda estava proxima.

ECORODOVIAS. A controlada direta Ecoporto Santos assinou contrato de transicao com a
Autoridade Portuaria de Santos (APS) para a manutenc¢do das operacdes portuarias e de
armazenagem de cargas pelo prazo de 180 dias.

ANIMA. A subsidiaria Inspirali Educacdo informou que sua controlada IBCMED Servicos de
Educacao concluiu a aquisicéo, por RS 38 mi, da totalidade da Eu Médico Residente (EMR).

WEG concluiu a compra, por US$ 88 milhdes, da fabricante de motores turca Volt Electric Motor,
subsidiaria do Grupo Saya.

CBA concluiu a venda da participagao minoritaria integral de 3,03% na Alunorte (Alumina do
Norte) por RS 236,8 milhdes, a vista. A fatia foi vendida para uma subsidiaria integral da Glencore
PLC.

TAESA obteve do lbama licenca para o inicio das obras em trecho da concessao Ananai
Transmissora. Com esta decisao, todas as licengas previstas para o projeto foram obtidas.

EDP ESPIRITO SANTO informou que realizara a 15° oferta publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor de RS 500 milhdes.

AGROGALAXY protocolou plano de recuperagao judicial prevendo pagamento integral dos
créditos devidos a fornecedores, funcionarios e produtores rurais.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Allos ALOS3 RS 0,09645064 18/11/2024 03/12/2024 Dividendo 0,44%
BRF BRFS3 RS 0,57747489 25/11/2024 05/12/2024 JCP 2,29%
Bco Brasil BBAS3 RS 0,48330422 25/11/2024 06/12/2024 JCP 1,87%
RD Saude RADL3 RS 0,04495296 03/07/2024 06/12/2024 JCP 0,18%
RD Saude RADL3 RS 0,06180282 03/10/2024 06/12/2024 Dividendo 0,24%
Gerdau GGBR4 RS 0,30000000 18/11/2024 16/12/2024 Dividendo 1,51%
Gerdau Met GOAU4 RS 0,13000000 18/11/2024 17N2/2024 Dividendo 1,19%
Petrobras PETR3 RS 0,52660000 21/08/2024 2012/2024 Dividendo 1,33%
Petrobras PETR4 RS 0,52660008 21/08/2024 20/12/2024 Dividendo 1,37%
Petrobras PETR3 R$1,55174293 NnA1/2024 2312/2024 Dividendo 3,97%
Petrobras PETR4 R$1,55174293 NA2/2024 23122024 Dividendo 0,00%
Marfrig MRFG3 RS 2,82425600 1212/2024 26/12/2024 Dividendo 0,00%
Bco Brasil BBAS3 RS 0,17649109 NA2/2024 27N2/2024 JCP 0,00%
Préximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
19/mar - 20/mar W 10,75% 19/mar -20/mar = 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai-08/mai W 10,50% 30/abr-01/mai - 5,50% 1/abr — 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% M/jun - 12/jun = 5,50% 06/jun W 4,25%
30/jul - 31/jul = 10,50%  30/jul - 31/jul = 550% 18/jul — 425%
17/set - 18/set A 10,75% 17/set - 18/set W 5,00% 12/set W 4,00%
05/nov-06/nov & T11,25% 06/nov-07/nov ¥ 4,75% 17/out W 375%
10/dez - 11/dez 17/dez - 18/dez 12/dez
16,00%
12,00% =
8,00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e TX BCE
jul/23 set/23 nov/23  jan/24 mar/24 maif24  jul/24 set/24  nov/24
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Comissdo de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
nao representa, em nenhuma hipoétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusdes e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em Acgdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagéo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEG; (Il) As analises e recomendacgdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdbnoma, inclusive em relacdo a Terra Investimentos; (lll) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (1V) Assim como seu(s) coénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢do, alienagao ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragao(des) é(sdo) fixa(s) e nao esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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