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Comentario Semanal de Graos
Expectativas de pouca mudanca no WASDE

Soja. Precos da soja tem se consolidade ao
redor de S$10/bushel, com o campo altista
apostando no ritmo forte de compromissos
na exportacao dos EUA e o campo baixista
vislumbrando uma safra recorde na América
do Sul. WASDE deve trazer poucas alteragoes.

Milho. Vendas dos EUA na exportacao
seguem fortes, mas ameacas tarifarias de
Trump podem limitar demanda para os EUA.
Mercado espera WASDE com ligeira queda
nos estoques finais de milho nos EUA e
globalmente, mas safras da América do Sul
tem potencial além do numero atual do USDA.

Trigo. Chuvas na Australia podem reduzir
qualidade do trigo. Novas estimativas do
USDA deve trazer poucas alteragées de oferta
e demanda global, mercado ainda ndo espera
alteragbes nas safras do Hemisfério Sul.

Fatores Baixistas
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Fatores Altistas

» Dolar americano mais alto pode limitar
novas exportagoes dos EUA.

+ Clima positivo na América do Sul.

Milho e sorgo do Mercosul tera 1 milhdo de
toneladas sem imposto em acordo com UE.

Prémios domeésticos nos EUA permanecem
firmes com ritmo lento de comercializacéo.
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Comentario Semanal de Proteinas

Acordo Mercosul-UE

Bovino. Exportacdes
novembro,

novo recorde para
impulsionado por embarques
recorde para os EUA. Preco em USD subiu
4,4%, refletindo novo patamar do boi gordo.
Acordo com EU traz 99mil toneladas em 6

anos, 16,5mil por ano com imposto de 7,5%.

Frango. Desaceleraram o volume exportado e
precos em dolares em novembro. Embarques
para a UE ganharam forga, mesmo antes do
acordo Mercosul-EU. O Brasil exportou 205mil
ton entre jan-nov para o bloco. O acordo
garantiu cota sem imposto crescendo 30mil t
a cada ano, até 180mil em 6 anos, 50% para
carne com 0sso, 50% para frango desossado.

Suinos. Exportagbes suinas recorde para
novembro. Pregos subiram 0,6%, 6° més de
alta. Acordo com EU tem cota progressiva até
25mil t em 6 anos com 83eur/t de imposto.

Fatores Baixistas
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Fatores Altistas

» Alta de precos domesticamente deve
pressionar consumidor.

» Exportacdes continuam competitivas frente
o mercado doméstico com desvalorizagao

do real.
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Comentario Semanal de Agucar e Etanol

Inicio lento de moagem na india

Moagem do Centro-Sul abaixo da expectativa
na primeira metade de novembro néo
desencadeou movimento de alta no agucar,
nem os dados de inicio lento de moagem na
india, com a producdo de 2,79mi t, desde 1°
de outubro, queda de 35% em relagdo ao ano
passado. De acordo com a Cooperativa de
Usinas da India, o pais deve produzir 28mi t
em 24/25, abaixo dos 31,9mi t de 23/24. Do
lado baixista, com inicio da safra, pregos do
aclcar na India cairam para o nivel mais
baixo em 18 meses, reportou a Reuters. O
Brasil exportou 3,39mi t em novembro, abaixo
dos 3,64mitem nov/23.

Apos alta de 0,83% em novembro, o etanol no
atacado paulista sobe 0,46% em dezembro
até o momento, mas segue com paridade
frente a gasolina estavel na bomba, a
4,04RS/I na média Brasil, 66,3% da gasolina.

Fatores Baixistas
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Fatores Altistas

« Associacdo francesa de produtores de
beterraba espera producdo de 3,9mi t de
acucar, acima dos 3,7mi de 23/24.

* O Centro-Sul do Brasil esta tendo chuvas
abundantes, o que pode aliviar as
preocupacoes sobre a safra de 2025

Agucar n® 11 (¢/libra-peso)

Etanol Hidratado (RS/m?3)

+ Inicio lento de moagem na india reacendeu
as expectativas de que o governo indiano
pode continuar a limitar as exportagoes.

» Acordo com a EU trouxe cota expressiva de
450mil t de etanol industrial e 200mil de
etanol combustivel.
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Analise Técnica
Boi Gordo

(BGIZ24) - Gréfico semanal continuo, Boi Gordo Dezembro 2024, B3

, . 'BGIFUT - BGIZ2Z4 1S &1[X & (F310,75VO47%A310,73) [+ |[+] Mé — 7 %
No curto prazo esta dentro de um movimento de

retracdo, reducao de volatilidade mas com
marcacao de dois fundos nivelados, o que sugere En
posterior movimento de alta. Contudo o 343,19
acionamento se da somente no caso da formagéao
de pelo menos 2 candles diarios com maximas e
minimas mais altas, ao rompimento do segundo
candle de caracteristica de alta. Por ora sem
gatilhos.
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Fatores Baixistas Fatores Altistas

+ Abaixo da média movel de 23 dias. * Acima da média movel 23 semanas

Boi Gordo Dezembro 2024 Boi Gordo Janeiro 2025 Boi Gordo Maio 2025

Tendéncia alta Tendéncia alta Tendéncia alta

Suportes 302,30 287,25 277,05 Suportes 292,30 273,20* 254,70% Suportes 287,25 275,60 271,65
Resisténcias 320,45 327,00 355,40 Resisténcias 315,60 319,15 330,85 Resisténcias 309,15 312,40 319,10
Recomendacio: Recomendacdo: Recomendacio:

Comentarios: Comentarios: Comentdrios:

*Projecdo de Fibonacci *Projecio de Fibonacci *Projegdo de Fibonacci
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Analise Técnica
Soja

(SJCF25) - Gréafico semanal continuo, Soja janeiro 2025, B3
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Sem volatilidade e sem novidades, segue em
tendéncia de baixa e em regido de suporte. Sem
oportunidade no momento.

age set nov dez fev mar mai jun ago set nov

2023 2029
*Vencimento mais liquido atualmente
Fatores Baixistas Fatores Altistas
« Ainda dentro de uma ampla estrutura de + Falha emregido de suporte
baixa

« Média Mdvel como resisténcia

Soja Janeiro 2025 B3 Soja Maio 2025 B3 Soja Janeiro 2025 CBOT
Tendéncia Baixa Tendéncia: Baixa Tendéncia baixa

Suportes 21,57 21,40 21,31 Suportes 22,01 21,96 21,44% Suportes 977,50 968,25 955,00
Resisténcias 22,00 22,27 23,01 Resisténcias 22,30 22,42 22,78 Resisténcias 999,00 1012,75 1042,25
Recomendagdo: ndo ha Recomendagio: Recomendagdo:

Comentdrios: Comentdrios: Comentarios:

*Projecdo de Fibonacci *Projegio de Fibonacci *Projegio de Fibonacci

E ‘ Fonte: ProfitPro, Bloomberg, site Noticias Agricolas / *PROCURE SEU ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 7
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Analise Técnica
Milho

(CCMF25) - Gréfico semanal continuo, Milho Janeiro 2025, B3

Depois de a longa retragéo, milho voltou a se
valorizar na semana passada. Acima da maxima
da semana passada sugere retorno a regido de
maxima anterior e talvez o alcance da regiao mais
proxima de 80,00. Pelo grafico diario, ha espaco
para recuo mais profundo, o que deixaria a
compra com relacdo de retorno x risco mais
interessante.

No vencimento marco a configuracdo esta mais
clara.

Oportunidade de compra em CCMH25 com
entrada entre 72,45 e 73,45, Parcial 75,30, alvo
77,20 e stop loss em 70,00.

Atengao para margem e ajustes. Consulte seu
assessor de investimentos para maiores
exclarecimentos.

Fatores Baixistas

Heut

Fatores Altistas

» Topo no diario acionado

e Queda continua recente

Milho Janeiro 2025

Milho Margo2025

Acima da média de 23 semanas

Acima da linha de topo da congestao
anterior

Milho Maio 2025

CCMF25 CCMH25 CCMK25

Tendéncia alta

Suportes 73,17 72,94 72,07
Resisténcias 74,10 76,18 76,90
Recomendacio:

Comentarios:

*Projecdo de Fibonacci

Tendéncia alta

Suportes 71,70 70,17
Resisténcias 73,00 73,77
Recomendacio:

Comentdrios:

*Projegdo de Fibonacci

E ‘ Fonte: ProfitPro, Bloomberg, site Noticias Agricolas
-

Tendéncia alta
67,99 Suportes 71,46 70,08 69,71
75,30 Resisténcias 72,27 72,85 74,73
COMPRA Recomendacio:

Comentarios:

*Projecdo de Fibonacci
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Analise Técnica
Café

(ICFH25) - Grafico semanal continuo, Café Margo 2025, B3

Em tendéncia de alta, chegou a marcar nova
maxima nesta manha de segunda-feira, marcando
negocio a 420USD e também retraiu até regiao em
torno de 405,00. A distancia da média movel
mostra a forca da tendéncia mas também mostra
que uma retragdo pode ser mais profunda,
podendo vir abaixo da linha de 390,00 sem
descaracterizar  tendéncia de alta, mas
assustando compradores que observam o
curtissimo prazo.

Um gatilho de compra na regiao de 411,00/ 413,00
é valida, com parcial em 420,00, alvo em 427,00 e
stop Loss em 397,90. No caso de um recuo mais
profundo, compras entre 400,00/ 406,00 com
parcial + ajuste de stop em 411,00, outro ajuste de
stop em 420,00 e alvo em 427,00. Stop Loss em
395,90

Fatores Baixistas

ICFFUT - ICFH25 1532/ @ (F410.50V0,35% A410,00) [~ |+ Meéd
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Fatores Altistas

+ Néaoha Acima da média movel
Dentro de canal de alta
Forte rompimento de topo anterior
Incremento de volume
Café Margo 2025, B3 Café Margo 2025, ICE Café Setembro 2025, B3
Tendéncia alta Tendéncia alta Tendéncia alta
Suportes 396,00 366,05 354,00 Suportes 318,05 302,10 290,05 Suportes 371,00 361,60 344,00
Resisténcias 411,00 420,00 427,75 Resisténcias 335,45 344,50* 365,65 Resisténcias 388,40 398,95 405,10
Recomendagdo: COMPRA Recomendagio: Recomendacio:
Comentdrios: Comentdrios: Comentdrios:
*Projecio de Fibonacci *Projegdo de Fibonacci *Projegdo de Fibonacci

E ‘ Fonte: ProfitPro, Bloomberg, site Noticias Agricolas
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Disclaimer

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem
como objetivo fornecer informagdes que possam aukxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou
venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagéo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério.

2) Este relatorio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente,
inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado, e que sua(s) remuneragéo(es)
é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contetido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n°® 20/2021 esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista
no relatorio, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatorio.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de
Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em
conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios = ANCORD. O
agente auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragao ou gestao de patrimonio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizag@o prévia do
cliente para a realizagao de qualquer operagao no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagado do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos
produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para Distribuigdo de Produtos de
Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de
risco para cada um dos produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da
pontuagéo de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, € importante que vocé verifique se a sua pontuagao de risco
atual comporta a aplicagao nos produtos e/ou a contratagdo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragao e/ou quantidade para a aplicagao desejada.
Vocé pode consultar essas informagdes diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso
a sua pontuagdo de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagbes em relagdo a quantidade e/ou volume financeiro para a referida
aplicagdo/contratagao, isto significa que, com base na composigdo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagéo néo esta adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o
processo de adequagdo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climéticas e o cendrio
macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo
necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os
resultados reais poderé&o ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio € destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser
divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugéo ou redistribuigao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da
XP Investimentos.

10)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela
empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagé&o e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagédo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte,
resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. J& a Andlise Fundamentalista utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas projegoes.
Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condigdes de mercado, o cendrio macroeconémico e os eventos especificos da
empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar
as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragéo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade n&o é preestabelecida, varia
conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e
nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico, os eventos
especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o
investimento é de médio-longo prazo. Ndo ha quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de
opgdes, sao negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num
acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a
possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragao recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.
16)0 investimento em termos s&o contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agbes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do
contrato a Termo € livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O prego sera o valor da agéo adicionado de uma
parcela correspondente aos juros — que s&o fixados livremente em mercado, em fungdo do prazo do contrato. Toda transagéo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias
sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro
instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de
oscilagdo de preco devido a utilizagdo de alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de
produto. As condigbes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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