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Mercados aguardam BCs no mundo e fiscal no Brasil

Ultima semana cheia do ano comega em compasso de espera, com
investidores monitorando bateria de dados que saem nos préximos
dias, além de diversas decis6es de bancos centrais, incluindo o Fed, ao
mesmo tempo em que dados mais fracos de China pesam nos indices.
Na ultima semana, fiscal ficou no radar dos investidores locais e
Ibovespa recuou, enquanto o ddlar se manteve acima dos R$ 6. A
narrativa se mantém para esta semana.

Mercados

Valor 1dia% Nasem.% Només % No ano %

Ibovespa 124.612,22 -1,13% 0,00% -0,84% -7,13%
S&P500 6.051,09 0,00% 0,00% 0,31% 26,50%
Nasdaq 19.926,73 0,12% 0,00% 3,69% 32,01%
Dow Jones 43.828,06 -0,20% 0,00% -2,41% 16,22%
Stoxx 515,24 -0,23% -0,23% 0,98% 7.77%
FTSE 100 8.346,18 0,55% 0,55% 0,71% 8,07%
Nikkei 225 39.457,49 -0,03% -0,03% 3,27% 17,64%
Hang Seng 19.795,49 -0,88% -0,88% 1,91% 16,15%
Shanghai 3.386,33 -0,16% -0,16% 1,80% 14,61%
Petrodleo Brent 73,82 -0,90% -0,90% 2,76% -4,32%
Ouro 2.648,68 -1,20% 0,00% -0,06% 28,25%
Bitcoin 104.679,00 3,32% 3,32% 7,52% 145,23%
Délar/R$ 6,05 0,76% 0,00% 1,30% 24,97%
DXY 107,01 0,00% 0,00% 1,20% 5,71%
Yield % 1diap.p. Nasem. p.p. Només. p.p. No ano p.p.

Treasuries 10A 4,38 -0,018 -0,018 0,209 0,539
BR Juros 10A 14,30 0,457 0,000 0,671 3,846

Fonte: Factset e Inter
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& Estados Unidos

As bolsas norte-americanas iniciam a semana de lado, com
investidores atentos aos dados macros que serao divulgados nos
proximos dias, mas principalmente a espera da decisdo do Fed, que
deve trazer mais um corte de 25 p.b. nos juros. A evolugédo dos dados
recentes, em especial do mercado de trabalho e inflagdo levaram Wall
Street a reduzir suas expectativas de cortes adicionais para este ciclo
de 1 para 0,75 p.p. Com a redugao dos juros, mercado pode aproveitar
para colocar no bolso os ganhos de mais de 20% com as bolsas este
ano, enquanto se prepara para 2025 e como serd a evolugéo dos
resultados das empresas nos proximos trimestres. O presidente
Donald Trump reforgou apoio aos ativos digitais, impulsionando os
pregos das criptomoedas e de todo o setor cripto.

@ Mundo

Na Asia, tivemos um dia majoritariamente negativo, com dados de
varejo mais fracos que o esperado na China pesando no humor dos
investidores globais. Os dados mostram a dificuldade da segunda
maior economia do mundo em ganhar tragdo, mesmo com os estimulos
colocados pelo governo até o momento. A falta de detalhes nos
recentes anuncios sobre estimulos fiscais também inibiu uma maior
recuperacgdo dos ativos por 1a. Na Europa, além das incertezas politicas
na Franga, agora Alemanha também entra no radar dos investidores
com possivel antecipacdo de eleigdes por |4 também. Mercado coloca
mais pressao no BCE para acelerar corte de juros e estimular a
economia na regiao.

<

A semana foi negativa para o Ibovespa que encerrou com queda
acumulada de 1,1%, enquanto o ddlar fechou em R$ 6,06, mesmo com
intervengao do Bacen. A decisdo do Copom em aumentar os juros em 1
p.p. e deixar contratadas mais duas altas para a Selic de 1 p.p. cada
trouxe algum alivio ao mercado, mas a situagao ainda segue complexa,
com duvidas quanto a equalizagdo das contas publicas e cumprimento
do orgamento. Esta semana, teremos agenda cheia no congresso que
vota reforma tributaria e pacote fiscal, além de diversas outras
medidas que podem mexer no bolso da populagao, portanto fiquem
atentos. Lula teve alta no fim de semana e mercado deve digerir suas
falas sobre o atual patamar da Selic. Na agenda, temos o relatdrio
Focus hoje e o relatério trimestral de inflagao.

‘ Abertura

Na abertura, o indice ddlar (DXY) esta de lado, enquanto futuros em
Wall Street operam timidos. Os juros das Treasuries recuam levemente
e o Bitcoin bate novo recorde, ficando acima de US$ 104 mil. As
commodities estdo em queda, com China pesando nos pregos.

Destaques das Bolsas

Brasil

Ibovespa

Maiores Altas
PCAR3 4,87%

BEEF3  1,60%
JBSS3  1,13%
ELET6 1,11%
PRIO3 1,10%

Maiores Baixas
MRFG3 -16,00%
BRKM5 -11,03%

ASAI3  -512%
VAMO3 -5,08%
CRFB3 -5,02%

S&P 500

Maiores Altas
AVGO  #####H#

LW 6,79%
WBA 6,78%
ANET 5,14%
MU 4,34%

Maiores Baixas
ABNB -4,74%
NUE -4,69%
CSGP -4,06%
SCHW  -4,00%
ALB -3,79%
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