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Como esperado, Fed cortou os juros em 25 pontos base, reduzindo a Taxa de juros - EUA
taxa de juros ao intervalo de 4,5% a 4,75%, em decisdo undnime, ao
contrario da ultima. 5%
4% -
Em um comunicado sem grandes novidades, o comité reconhece quea
economia americana continua robusta, a despeito do aumento recente

na taxa de desemprego, que se mantém em patamar baixo. Os dados

divulgados desde a dultima reunido apontam para uma economia %

aquecida, com o PIB avangcando 2,8% no 32 trimestre, com consumo  o%"
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forte e mercado de trabalho ainda robusto. O comité também evitou o & o o & &
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inferir mais profundamente sobre o resultado do payroll de outubro, ~
que foi bem mais fraco que o esperado, e bastante contaminado pelo Fonte: Fred, Inter; Data-base: 07/11/2024

Furacdo Milton e a greve portuaria.
Inflagao EUA - 12 meses

Assim, o comité mantém a postura de data-dependency, afirmando Readiine: 24%
que as proximas decisbes serdo tomadas com base no fluxo dos novos Super Ncleo: 4.3%

dados, o que deve manter a volatilidade elevada nos mercados,
evitando qualquer forma de direcionamento. Chama a atencdo a
mudanga no tom do comunicado, com o comité removendo a
linguagem de que possui confianga de que a inflagdo esta convergindo
para a meta, adicionando um tom mais suave, afirmando que a inflagdo
fez progresso em direcdo a meta, o que sugere uma maior cautela por
parte do comité.

== Headline == Ncleo Super Nucleo
Fonte: BLS, Inter; Data-base: Set/2024

Powell adotou tom mais cauteloso na coletiva de imprensa, mas o atual
cenario ainda é consistente com as projecdes do préprio comité, que

. . projec - prop » 9 Taxa de Desemprego - EUA
antecipa mais um corte de 25 bps na reunido em dezembro, e uma Ultimo valor: 4.1%
desaceleragdo do ritmo dos cortes em 2025, o que significaria alguma

e s . 4.2%
pausa entre as reunides, levando a taxa para 3,5% no proximo ano.

4,0%
Entretanto, dada a robustez da economia americana e a incerteza dos 38%
impactos econémicos das politicas de Trump, a taxa terminal de ciclo
pode ser maior que o mercado projetava até algumas semanas atras,
como se infere do movimento dos juros americanos no ultimo més.
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Ainda teremos duas divulgacdes de dados de inflagio e um de U O O
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emprego até a proxima reunido, que terdo peso fundamental sobre a
proxima decisdo, em particular os dados de inflagdo. Caso a Fonte: BLS, Inter; Data-base: Qut/2024

persisténcia nas medidas de nlcleo se mantenha, juntamente com
uma recuperagao mais forte dos dados de emprego, podemos ver o
caso de uma pausa no ciclo de cortes ganhando forca ja para

dezembro. )
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de andlise para os fins da Resolugdo
CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendagdo, oferta ou
solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informacdes,
opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo
implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estd vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis
em sua jurisdigdo referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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