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Transac¢des correntes foram deficitarias em US$5,9 bilhdes em
outubro, ante expectativa de um déficit de US$6,2 bilhdes. No
acumulado dos Ultimos doze meses, o déficit registrado foi de
USS49,2 bilhdes, ou 2,23% do PIB. Em outubro de 2023, as
transagdes correntes foram superavitarias em US$500 milhdes. O
resultado pior esse ano foi fruto do recuo de USS$5,1 bilhdes no
saldo comercial e do aumento em USS$1,1 bilhdo no déficit em renda
primaria, sem altera¢cdes no saldo de servicos e na renda
secundaria. A conta capital, substancialmente composta por
transa¢des de criptomoedas, atingiu um déficit de USS1,1 bilhdo em
outubro, frente a USST bilhdo em outubro de 2023 e acumulando
USS16,5 bilhdes nos Gltimos doze meses, ou 0,75% do PIB.

Investimento Direto no Pais (IDP) teve ingresso
liquido de USS 5,2 bilhdes

O IDP em outubro foi de US$5,7 bilhdes, ante expectativa de
US$5,0 bilhdes. Nesse més, houve ingresso liquido de USS6,8
bilhdes em participacdo no capital e saidas de US$1 bilhdo em
opera¢des intercompanhia. No acumulado de 12 meses, o IDP
totalizou US$66 bilhdes, o que corresponde a 2,99% do PIB. Com a
revisdo da série pelo Banco Central, a tendéncia geralmente
positiva que havia sido observada nos Gltimos meses foi corrigida
para um aumento ainda existente, porém mais marginal. Em
contraste, a queda que havia sido observada no ano passado
demonstrou-se ser mais benigna do que anteriormente estimado.
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Transacoes Correntes - % do PIB
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Vitdria de Trump representa desafios ao Brasil

Com a as elei¢des americanas anunciando o préximo presidente no
inicio de novembro, a principal surpresa das apuracdes foi a conquista
de uma maioria republicana no Congresso. Em decorréncia disso, além
dos impactos documentados pelos nossos relatérios de Macro
Research e Global Markets, devemos esperar politicas comerciais
substancialmente mais protecionistas por parte dos EUA, que pode
implementar uma tarifa global de 10% sobre todas as importacoes.
Apesar do baixo impacto estimado no PIB brasileiro, na ordem de
0,07%, & de se esperar que este impacto seja mais sentido nos
setores exportadores, em particular o minério de ferro, que seria
afetado diretamente pela tarifa com os EUA e também
indiretamente com o arrefecimento da siderurgia chinesa, setor no
qual Trump planeja impor tarifas de 60% (atualmente em 25%).

Os impactos no cambio, por outro lado, estio sujeitos a incerteza. A
vitdria de Trump trouxe uma apreciacao imediata do doélar frente aos
emergentes, porém este efeito pode se inverter a médio prazo caso
o presidente eleito intervenha na decisao de politica monetaria do
Fed, intensificando os ataques que ja foram feitos no primeiro
mandato. Reiteramos, ainda, que os periodos de forca global do
dodlar sdo historicamente sujeitos a reversao a média.

Saidas de criptomoedas: o ciclico e o estrutural

Com o Bitcoin encostando na cotacdo histdrica de USS100 mil, o
interesse  dos  brasileiros pelas criptomoedas aumentou
consideravelmente, atingindo maximas de quase trés anos.
Historicamente tais momentos sdo correlacionados com saidas mais
intensas de divisas para o exterior, sendo, porém, tdo temporarios
quanto o ciclo de alta deste mercado. Argumentamos, porém, que
desta vez a situagao € diferente: com a maior exposi¢do do brasileiro
a plataformas de transacdo global, percebemos um volume
crescente de negociacdes cripto voltadas para usos transacionais,
através das chamadas “stablecoins”. Por serem atreladas a moedas
como o dbélar, suas saidas para o exterior sdo pouco sensiveis aos
ciclos especulativos, e estdo mais atreladas a brasileiros enviando
divisas ao exterior de maneira menos burocratica e mais barata,
evitando impostos que seriam retidos em outras situacoes.

Logo, prevemos uma continuacdo no aumento das saidas de
criptomoedas por conta do movimento especulativo, mas o fluxo
segue dominado por motivos mais estruturais e que s6 deverao ser
revertidos caso haja restricdes regulatérias mais intensas por parte do
governo, num movimento similar ao que tem sido feito com as bets.
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Saida de délares com bets, cripto e streaming
Envio liquido ao exterior nos uUltimos 12 meses
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Volume negociado de criptomoedas no Brasil
Média mével anualizada de 4 meses, por categoria provavel de uso
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Popularidade das criptomoedas no Brasil
Primeiro componente principal das principais moedas pesquisadas
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagéo de investidores, ndo configurando um relatério de
analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve
ser interpretado como uma recomendacgao, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregao, precisdo e integridade
de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegées contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagao de qualquer comunicagao, atualizagéo ou revisao do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicbes controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual
financeira, legal, contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este
material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigdo
referentes a aquisi¢cdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por
escrito do Inter.
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