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s . - —_ Valor das exportacoes e importacoes
A balanga comercial foi superavitdria em US$ 4,3 bilhdes Resultado mensal em U$S FOB

em setembro, contrastando com as expectativas de
mercado de US$ 4,6 bilh6es. O més anterior também foi  *3
revisado negativamente, de US$ 5,4 bilhdes para US$ 5,0  s2s8
bilhdes. No acumulado dos ultimos doze meses, 0 saldo ¢
comercial foi de US$ 81,1 bilndes, sendo US$ 341,1 bilhdes
de exportagbes e US$ 260 bilhdes de importagdes. O

resultado mensal ex-petréleo foi de US$ 1,6 bilhdes e 0 ** R & s & P >
saldo ex-minério foi de US$ 2,1 bilhdes, ambos s SF & SF & &
representando uma reducéo frente aos saldos atingidos em ° © © © © ©
outubro de 2023, de R$ 6,1 bilhdes e R$ 6,4 bilhdes — Exportagées — Importagbes
reSpeCtivamente. Fonte: MDIC, Inter; Data-base: Oct/2024
Saldo da balanca comercial
Termos de troca Resultado mensal vs. ex-petréleo e ex-minério, US$ FOB

Os termos de troca oscilaram 0,7% em outubro, mostrando
estabilidade na margem desde junho, causada por quedas
tanto no prego das importagbes quanto no prego das
exportagbes. A melhora foi concentrada nos bens de
capital, com variagdo mensal de 6% revertendo a queda do
més anterior, enquanto os bens de consumo reverteram
parte da forte alta do més passado, caindo 1,9%.

== Saldo Comercial == Saldo ex-minério Saldo ex-petréleo
Fonte: MDIC, Inter; Data-base: Out/2024

Exporta¢oes

As exportagdes reduziram 0,7% frente a outubro de 2023, Termos de troca
com destaque para a celulose, que teve queda de 25% no indice (2006=100)
volume e 28% no pregco. Como reflexo das queimadas,
outubro foi marcado por uma redugao geral nos volumes
exportados frente ao mesmo periodo do ano anterior, em
particular para o café, celulose, carne bovina e agucar cujas
safras e abates ja foram imediatamente impactados.
Esperamos impactos defasados na soja e no milho, que
tiveram longos atrasos no plantio em decorréncia do clima ‘
mais extremo observado ao longo deste ano. Olhando além oS
das pautas agropecuarias, o resultado foi mais ameno, com
algumas redug¢des na margem e um forte aumento, de 75%, Fonte: MDIC, Inter; Data-base: Out/2024
no volume de ago exportado.
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Importagdes

As importagoes cresceram 22,5% frente a outubro de 2023,
com volatilidade continuada no gas natural, cuja importagao
avangou 170% no volume e 43% no prego frente ao mesmo
periodo do ano anterior. As variagdes de pregco para as
principais pautas foram difusas, porém tendendo mais para
a queda especialmente para os grupos de insumos de
transformagao, petrdleo e derivados. As variagdes de volume,
por outro lado, foram largamente positivas frente ao ultimo
outubro, e contrastam com a redugdo de volume observada
no ultimo relatério. Em termos gerais, a tendéncia de aumento
das importagdes se mantém, em particular para os volumes,
como reflexo da atividade robusta que tem sido observada na
industria de transformacao. Nota-se, ainda, que o impacto
recente das queimadas na agropecuaria representa uma
possivel ameaga para a quebra dessa tendéncia nos
proximos meses.

Estresse das cadeias de oferta

As tensdes portuarias notadas no relatério anterior ja
normalizaram sem impactos ao Brasil, e o arrefecimento da
economia chinesa em geral aparenta ter contribuido para a
tendéncia de afrouxamento das condigdes logisticas
observadas desde abril. Ressalta-se, ainda, as possiveis
implicacbes para a cadeia de oferta global com a eleicdo de
Trump, que planeja criar uma tarifa global minima de 10%.
Apesar das relagdes comerciais entre o Brasil e os EUA serem
relativamente diminutas nos ultimos anos, particularmente
para as importagdes, uma redugdo no volume global de
comércio deve amenizar ainda mais o prego dos fretes,
especialmente nas rotas para a China, que é bastante exposta
ao comeércio americano.

Perspectiva para o proximo més

Mantemos a perspectiva de um novembro mais fraco que o
anterior, com continuidade na piora do saldo em 12 meses. A
tendéncia do aumento das importagdes continua em meio a
um ambiente subjacente bem robusto na atividade industrial,
e a tendéncia de queda nas commodities retornou apés um
breve animo causado pelas noticias do pacote de estimulos
chinés. Adicionalmente, os impactos das queimadas ainda
ndo foram completamente realizados nas pautas
agropecuarias, e os impactos do atraso de plantio na
produtividade da soja e milho devem ser acompanhados de
perto para a proxima safra. Mais a frente, percebemos dados
de expectativa e estoques que indicam uma industria ainda
forte, mas com perda de cadéncia, num cenario que caso
materializado ira agir para arrefecer o volume de importagoes.
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Principais exportacoes
Variagdo contra ano anterior, 17 itens, 70% da pauta
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@ Agropecudria Minérios e processados

Bensdeconsumo 4 Petréleo e derivados
Fonte: MDIC, Inter. Data-base: Out/2024

Principais importacoes
Variagdo contra ano anterior, 18 itens, 50% da pauta
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Variagao de preco

Bens de consumo Insumos transformacao

@ Petrdleo e derivados
Fonte: MDIC, Inter. Data-base: Out/2024

@ Insumos agro

Commodities (US$) - BBG Index
Base 100 = Nov/2019

== Agro == Energia Metais
Fonte: Bloomberg, Inter; Data-base: 05/11/2024
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagéo de investidores, ndo configurando um relatério de
analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve
ser interpretado como uma recomendacgao, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregao, precisdo e integridade
de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegées contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagao de qualquer comunicagao, atualizagéo ou revisao do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicbes controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual
financeira, legal, contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este
material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigdo
referentes a aquisi¢cdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por
escrito do Inter.
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