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Performance das empresas cobertas

Apds a forte valorizagao no final de setembro em razdo dos anuncios de estimulos na China, os papéis do setor tiveram
correcao em outubro e na primeira semana de novembro, de maneira geral, diante da auséncia de novos incentivos »
relevantes pelas autoridades chinesas e da divulgacao do PIB do 3T24 do pais, que mostrou desaceteragéo.
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Fonte: Bloomberg e BB-BI | IMAT (indice de Materiais Basicos) é composto por acdes de empresas dos segmentos de mineragio, siderurgia, petroquimico e de papel e celulose; 2Até o dia 08/11.
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Resultados 3T24

o
No segmento de mineracao, a sazonalidade favoravel impulsionou os volumes, mas foram compensados pela OG
queda nos precos de minério, enquanto no segmento de siderurgia foi observado incremento de volumes no »
mercado interno, e recuperacao parcial de margens operacionais.

Vale Destaques da temporada
USS milhées

_ 3T24 2724 3723 Positivo: a Vale apresentou nUmeros acima de nossas estimativas, em fungao

principalmente da boa performance de volumes no segmento de Minerais Ferrosos e
e da significativa reducdo de custos, que compensaram a redugdo nos precos médios
Receita Liquida R S (e =0/t =UoiEs realizados, de modo que as margens operacionais fossem preservadas. Além disso,
mesmo com a provisdo adicional de USS 1,0 bilhdo relacionada ao acidente de Mariana,

EBITDA Ajust. 3.741 3.992 4.736 -6,3% -21,0% o lucro liquido atingiu USS$ 2,4 bilhdes.
Negativo: apesar de uma substancial melhora da rentabilidade da siderurgia, a Usiminas
Lucro Liquido 2.412 2.769 2.857 -12,9% -15,6% reportou nimeros fracos no segmento de mineracdo, pressionados pela forte queda
nos precos médios realizados, o que levou a uma deterioracdo de margens operacionais.
Div Lig Expandida’ 16.472 14.683 15.494 12,2% 6,3% A CSN e a CMIN divulgardo seus resultados no dia 13/11 apés o fechamento do mercado.
Usiminas Gerdau
RS milhées RS milhées
Receita Liquida 6.817 6.350 11 [ = Receita Liquida 17.378 16.616 17.063 4,6% 1,8%
EBITDA Ajust. 426 247 -20 72% ~2239% EBITDA Ajust. 3.016 2.624 3.349 14,9% -9,9%
Lucro Liquido 185 -100 -166 -285% -212% Lucro Liquido 1.432 945 1.592 51,5% -10,1%
Div Lig/EBITDA 0,38x 0,79x 0,21x -0,41x 0,17x Div Lig/EBITDA 0,32x 0,53x 0,34x -0,21x -0,02x

Fonte: Site das empresas | 'A Divida Liquida Expandida da Vale inclui outras obrigacdes e compromissos relevantes.
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Panorama setorial = Minerag¢ao

o
Na China, apesar da desaceleracao do PIB, o ritmo da producao industrial aumentou o e o PMI Industrial alcangou a G
linha de 50 pontos, a partir da qual ha indicacao de expectativa de expansao da atividade. No entanto, a producaoe ¢

do consumo de ago continuaram retraindo e os estoques de minério de ferro sequiram em elevacao.

Cenario = China’

O PIB da China cresceu 4,6% a/a no 3124,
continuando a trajetéria de desaceleracédo (ante

4,7% a/ano 2T24 e 5,3% no 1T24), afastando-se da

meta oficial de 5,0% para 2024. Por outro lado, a
producdo industrial voltou a acelerar em relagéo ao
ritmo dos meses anteriores e avangou 5,4% a/a em
setembro, assim como o PMI Industrial, que atingiu
50,1 pontos em outubro, apds ter permanecido por
cinco meses abaixo da linha de 50 pontos.

A producdo e o consumo de aco no pais continuaram

retraindo em setembro, para 77,1 Mt (-1,0% m/m)
e 67,5 Mt (-2,0% m/m) respectivamente — os
menores patamares mensal desde dezembro/23.

Apesar disso, as importa¢des de minério de ferro
permaneceram aquecidas e somaram 104,1 Mt
(+2,9% m/m) em setembro.

Ao longo do més de outubro, os estoques da
commodity continuaram se elevando e encerraram
o0 més com incremento de 3,3% m/m, em 135,9 Mt,
cerca de 11% acima da média dos Ultimos 3 anos?.
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Fonte: Bloomberg, World Steel Association, BB-BI | 'Dados mais recentes disponiveis. 2Média dos Ultimos 3 anos: 122,5 Mt.
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Panorama setorial = Minerag¢ao

o
Apods terem ganhado impulso no final de setembro diante dos anuncios de estimulos pelo governo chinés, os precos 96
de minério de ferro ficaram em torno dos USS 100/t durante a maior parte do més de outubro. As exportagdes »
brasileiras de minério desaceleraram em razao da queda de volume e de precos médios na comparacao mensal.

Precos de minério corrigiram Pregos de minério de ferro MF x Vale x CMIN
USs/t Base 100 — nov/22
Apos terem ganhado impulso no final do més de 180 = MF 62% = VALE3 — CMIN3
setembro, com os antincios de estimulos pelo 160 320
governo chinés, os pregos de minério de ferro 140
ficaram em torno dos USS$ 100/t" durante a maior 120 500
parte do més de outubro. 100 280
As exportacdes de minério de ferro somaram 35,3 g0 260
Mt em outubro, que representa uma queda de 60 a0 | £
4,3% em relacdo ao més anterior. Além disso, o ,Mﬂ/%
valor médio por tonelada ficou em USS 63,56 (- o 220
4,3% m/m), o que levou a uma reducao de 8,4% 200
m/m na receita de exportagdes, que ficou USS 2,2 . .
bilhdes. Os embarques para a China totalizaram Exportagdes brasileiras 180
26,3 Mt (-1,4% m/m) e representaram 73,4% do Mt 160 | ] s WV A
total (-3,2 p.p. m/m). 0
De maneira geral, as acdes das mineradoras 40 0
acompanharam o movimento do minério de ferro 120 A
ao longo do més de outubro, mas CMIN3 — que 20 100 I Am Y o WY
havia se valorizado significativamente nos meses 20
anteriores — se descolou negativamente da 10 80
commodity, enquanto VALE3 permaneceu mais 60
aderente a oscilagdes do minério. o noos s N
WA A A A A Ak A VYV Y Oﬂ/ AN Of\/ Y
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Fonte: Bloomberg, SECEX e BB-BI. 'Cotagdo de referéncia do minério de 62% de teor de ferro a vista.
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Panorama setorial — Siderurgia

Os precgos de aco nos EUA permaneceram estaveis ao longo do més de outubro, enquanto na China as cotacdes se
recuperaram ao longo do més, mas encerraram o més com queda em relacdo ao fechamento do més anterior. No

2

Brasil, a confianca do empresario do setor se fortaleceu ainda mais e alcancou o maior patamar dos ultimos trés anos.

Precos de aco mostram recuperagao’

Em outubro, os precos de aco permaneceram
relativamente estéveis ao longo do més nos Estados
Unidos, e as cotacdes de laminado a quente
encerraram o més em USS 715/t (-2,7% m/m). Na
China, as cotacdes ficaram em média 12,2% acima do
més anterior e encerraram o més em USS 503/t (-
4,6% sobre o fechamento de setembro).

No Brasil, o IPP da Metalurgia, que representa a
variacao de precos da atividade, teve incremento de
0,97% m/m em setembro e acumulou alta de
16,61% nos 9 primeiros meses de 2024, refletindo
os elevados precos metais ndo ferrosos (aluminio e
ouro) no periodo, que foram compensados pelo
recuo dos precos no subgrupo de siderurgia em
razéo do recuo nos precos de minério de ferro.

A confian¢a do empresario da indUstria do aco no
Brasil continuou avancando em outubro (+1,6 ponto
m/m) e atingiu 63,8 pontos — 0 maior patamar
desde agosto/2021. Todos os componentes do
indice tiveram incremento em relacao ao més
anterior, com destaque para o indicador de situagao
atual sobre a prépria empresa, que cresceu 5,3
._pontos m/m, para 67,9 pontos.
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Fonte: IBGE, Bloomberg, Instituto Aco Brasil — IABR, BB-BI | 'Dados mais recentes disponiveis. 2IPP inclui produtos siderdrgicos e materiais ndo ferrosos (cobre, ouro e aluminio).
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Panorama setorial — Siderurgia

Em setembro, houve queda na producdo de aco bruto, nas vendas internas e no consumo aparente brasileiro na
comparacao mensal. No comércio exterior, o volume de exportacdes também retraiu, enquanto as importacoes

2

registraram novos recordes, tanto em volumes como em representatividade do consumo aparente no Brasil.

Produciao x Consumo Aparente de aco no Brasil
Kt
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IndUstria siderurgica no Brasil'

Em setembro, a maioria das métricas da siderurgia
brasileira continuaram retraindo: a producao de aco
bruto foi de 2.842 kt (-4,1% m/m), as vendas
internas ficaram em 1.890 kt (-2,5% m/m) e o
consumo aparente reduziu 2,6% m/m para 2.376 kt.

No comércio exterior, as exportagdes também
continuaram arrefecendo e somaram 704 kt (-15%
m/m). No entanto, as importagdes atingiram novo
patamar recorde mensal de 658 kt (+1,9% m/m), e
representaram 27,7% do consumo total no Brasil
(8,5 p.p. acima da média dos Ultimos 36 meses?).
Além disso, no acumulado dos 9 primeiros meses de
2024, o volume importado somou 4.631 kt, um
incremento de 24% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior. Além do mecanismo de cotas e
tarifas sobre as importacdes de alguns produtos
siderurgicos implementado em junho, foiaprovado
em outubro o aumento provisério de imposto de
importacdo de novos produtos de ferro e aco, além
da aplicacdo de uma tarifa proviséria sobre as
importacdes chinesas de folhas metalicas® como
medida antidumping com validade de até seis
meses.

Fonte: Bloomberg, World Steel Association, Instituto Ago Brasil — IABR, BB-BI | 'Dados mais recentes disponiveis. 2Média 19,2%, ja impactada pelo incremento das importagdes desde o inicio de 2023. *Geralmente

utilizadas para a confecgdo de latas para produtos alimenticios e tampas de garrafas de bebidas
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer
R4
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatoério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneracgdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatorio de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Mary Silva -

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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