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Agenda econbmica:

EUA PMI Industrial Novembro - Prévia
EUA PMI Servigos Novembro - Prévia
EUA PMI Composto Novembro - Prévia
EUA Sentimento Universidade de Michigan Novembro - Final
Zona do Euro PMI Industrial Prévia - Novembro
Zona do Euro PMI Servigos Prévia - Novembro

Zona do Euro PMI Composto Prévia - Novembro
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Sexta-feira de ajustes nos mercados

A semana vai chegando ao fim com as principais bolsas europeias devolvendo parte da alta registrada
mais cedo, enquanto os indices futuros em Nova York também recuam — a contrapartida, entre 0s
ativos de risco, porém, vem do Bitcoin, que estabeleceu novo recorde, acima de US$ 99.000, em
funcao das apostas de que o Governo de Donald Trump apoiara o setor de criptomoedas com um
ambiente regulatério mais flexivel.

Em outros mercados, o dolar segue rumo ao oitavo avanco semanal consecutivo, os rendimentos dos
Treasuries recuam, os contratos futuros do petroleo caminham para o maior ganho semanal desde o
inicio de outubro, em meio a escalada das hostilidades entre Russia e Ucrania, enquanto 0s precos
futuros do minério de ferro recuaram em Singapura, mas também seguem para o maior ganho
semanal desde o inicio de outubro, impulsionado por sinais de uma recuperacao na producao de aco
na China e especulacdes de que Pequim anunciard novos estimulos para apoiar sua economia.

O ambiente externo, ao que tudo indica, nao deve ser um gatilho para o0 avango dos ativos locais nesta
sexta-feira. Enquanto isso, o pacote fiscal, que era esperado para depois do G-20, devera ser
apresentado a partir de segunda-feira, segundo o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
aumentando ainda mais a versao ao risco por aqui. Haddad adiantou que nao havera mudanca na meta
e que o corte serd suficiente para arcabouco, com bloqueio pouco acima de RS 5 bilhdes. Como
anteparo para o desempenho consolidado do Ibovespa estdo a alta do petréleo e o andncio de
dividendos extraordinarios para a Petrobras (mais detalhes a seguir).

Agenda econdomica 22/11:

Brasil: Destaque para a divulgacao do relatério bimestral de receitas e despesas. Entre os eventos, o
Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, reune-se com o presidente da Anfavea (10h), Marcio de Lima
Leite, e o diretor de Politica Econémica do Banco Central, Diogo Abry Guillen, participa da 972 Reuniao
Trimestral com Economistas, no Rio de Janeiro (9h30 e 11h).

EUA: Saem a prévia do indice de gerentes de compras (PMI) de novembro pela S&P Global (11h45) e a
pesquisa da Universidade de Michigan sobre as expectativas de inflagao e o sentimento do consumidor
(12h). A diretora do Fed Michelle Bowman discursa sobre inteligéncia artificial em evento (20h15).

Europa: Sao esperados discursos dos dirigentes do Banco Central Europeu (BCE) Joachim Nagel (10h)
e Isabel Schnabel.

Confira aqui Confira aqui
Nosso Guia de Agdes com .
recomendacdes e O calendério de balancos.

multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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Destaques Corpora l'.iVOS
Petrobras (PETR4):

Plano favoravel aos dividendos, conforme esperado...

A Petrobras divulgou seu Plano Estratégico para o periodo de 2025 a 2029, que achamos que veio
com uma mensagem amplamente favoravel a dividendos. A empresa também anunciou o desembolso
de RS 20 bilhdes (USS 3,45 bilhdes) em pagamentos extraordinarios que incluem RS 15,6 bilhdes
mantidos na reserva de dividendos. Os principais destaques foram:

1. Pagamentos extraordinarios de dividendos: Junto com o plano, a Petrobras anunciou o pagamento
de RS 20 bilhdes (USS 3,45 bilhdes) em dividendos extraordindrios, um pouco abaixo da nossa
estimativa de USS 3,6 bilhdes, mas devido principalmente a recente depreciacao do real. O pagamento
representa RS 1,55/a¢do e um dividend yield de 4%. Do valor anunciado, RS 15,6 bilhdes sdo lastreados
pela reserva de dividendos (valor integral da reserva no 3T24) e RS 4,4 bilhdes como dividendos
intermediarios. As acoes comecarao a ser negociadas “ex-dividendos” em 11 de dezembro na B3, com
0s pagamentos sendo feitos em 23 de dezembro para os acionistas.

2. Revisao para baixo dos investimentos em 2025: A empresa reduziu sua estimativa de investimentos
para USS 18,5 bilhdes de USS 21 bilhdes no plano anterior.

3. Crescimento dos investimentos de 5 anos concentrados entre 2027 e 2029 e em E&P: O
investimento total de implementagao aumentou em USS 7 bilhdes em relagdo ao plano anterior, para
USS 98 bilhdes. Além disso, a maior parte desse aumento foi concentrada no periodo de 2027 a 2028
e na adicdo de 2029. Do aumento de US$ 7 bilhdes, RS 3 bilhdes estado relacionados ao segmento de
E&P (Exploracao & Producgado) e USS 4 bilhdes para refino.

4. Investimentos em andlise aumentou para USS$ 13 bilhdes: O investimento em analise foi aumentado
para USS 13 bilhdes de USS 11 bilhdes, com a maior parte do aumento concentrada nos segmentos de
E&P (acréscimo de USS 1bilhado) e gas natural e energia de baixo carbono (acréscimo de USS 2 bilhdes),
parcialmente compensado por uma redugao de USS 1 bilhdo no segmento de refino.

5. Curva de produgao praticamente inalterada: A curva de producao de petréleo permaneceu
praticamente inalterada em relacao ao plano anterior, com a Unica excecao notavel sendo a estimativa
de 2025, que subiu de 2,2 milhdes de barris diarios para 2,3 milhdes, que vemos como razoavel
considerando que a produgao até agora em 2024 esta um pouco abaixo de 2,2 milhdes e 0s novos
FPSOs Duque de Caxias e Maria Quitéria ja estao aumentando a producao e o FPSO BUzios 7 pode
comecar antes do final do ano. O Mero 4 ainda € esperado para 0 ano gue vem.

6. Esperando 10 FPSOs até 2029: Abaixo dos 14 esperados para 0s 5 anos do plano anterior, seguindo:
(i) o inicio das operacoes do FPSO Duque de Caixa; (i) antecipacao de 2 FPSOs (Maria Quitéria e Buzios
7); (iii) adiamento do Revit Albacora, SEAP 1e SEAP 2 para além de 2030; e (iv) adicao do projeto Atapu
2em 2029.

7. Mudancas nos niveis de caixa/divida bruta: A empresa revisou seu nivel de caixa ideal para USS 6
bilhdes de USS 8 bilhdes anteriormente, enquanto a faixa superior para divida bruta na politica de
dividendos foi aumentada de USS 65 bilhdes para USS 75 bilhdes.
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Nossa Visdo: A Petrobras aumentou sua meta de divida bruta para USS 75 bilhdes e
reduziu seu nivel minimo de caixa para USS 6 bilhdes, abrindo espaco para o
pagamento de dividendos elevados, mesmo que 0s precos do petroleo caissem para
cerca de USS 60/barril. Com isso, continuamos esperando um pagamento de
dividendos de USS 12 bilhdes para 2025 (rendimento de 13,5%), mesmo que 0s pregos
da comodity caissem um pouco abaixo de nossa estimativa de USS$ 76/barril para o
proximo ano. Do lado negativo, no entanto, a curva de investimentos ficou acima de
nossa estimativa e com uma curva de producao semelhante, amplamente afetada pela
inflacao do setor, em nossa opiniao. A certeza da execucao deste investimento
(especialmente a longo prazo) ainda nao foi definida.

Vicente Falanga

ﬁ’ bradesco bbi
Ricardo Franca
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Acabou a paciéncia?

Apesar da queda firme, o Ibovespa segue respeitando como suporte a base de uma estrutura de
cunha descendente — padrao grafico de inversao. Neste sentido, o indice ainda carrega elementos de
uma possivel reversao de tendéncia e retomada da estrutura de alta.
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Recomendacgao do dia*: Alpargatas S.A. (ALPA4)

VENDA: ALPA4 (de 6,62 a 6,59), com primeiro objetivo aos 6,49 (ganho estimado entre +1,5% e +2,0%)
e um segundo aos 5,95 (ganho estimado entre +9,7% e +10,1%). O stop ficaria marcado em 6,85 (perda

estimada entre -3,5% e -4,0%).

® ) Alpargatas S.A., PN N1, A Vista
MMS21 MMESIMMS200 ™ o

' * |
l. . -

13

.T"‘_- .-_.--_" 38'20%

i O0R8 697

e ’

6,63

1080038 .. g DA 651

£,30

5,09

161,80% 5,95

589

sef 2024 our 2024 nov 2024 dez 2024
ALPA4 - Didrio - criado em 22/11/2024 © 2024 Broadcast

Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operacao. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagéo e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor deverd
vender as agOes adquiridas, enquanto para as operagoes de venda, deverd comprar as agoes vendidas.

E indispensavel verificar o prego de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacao caso 0 mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteracdes de cenérios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operacdo que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislagao fiscal vigente. A operagdo acima sugerida é vélida apenas para hoje e se atingido os pardmetros estabelecidos.

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Gréafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobiliarios credenciados responsaveis pelas declaragcées nos
termos do Art 21 da Resolugdo N°20 da CVM"
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O
presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da
Agora.

A distribuicdo desse relatorio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas
neste relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicacdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides,
estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias
€ 30s ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugao CVM n® 20, e estao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios
objeto desse relatério, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relacdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracao dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolucdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagdo societéria e interesses econdémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A,
detentor do Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participagio acionaria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relacio ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto de anlise.
O Bradesco BBI pode prestar servigos relacionados a assessoria financeira/M&A para a(s) companhia(s) mencionada(s) neste relatério.
Bradesco BBl estd participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Cosan S.A. e Localiza S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza
para as seguintes empresas: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A., Americanas S.A,, Assai S.A, Auren Energia S.A, B3 S.A, Boa Safra S.A, Brisanet S.A, CS8A Modas SA, CCRSA, Cogna SA,
Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A, Eneva S.A,, Engie S.A, GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A,, lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida S.A,
Multiplan S.A., MRV S.A., Oceanpact S.A., Pague Menos S.A, RD S.A., Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A, Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicdo intermediaria, das ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios das companhias: Anima Educacdo S.A., Ambipar S.A,, Assai
S.A., Auren Energia S.A, B3 S.A., Boa Safra S.A, Brisanet S.A., C&A Modas S.A, CCRS.A, Cemig S.A., Cogna S.A., CPFL Energia S.A., Ecorodovias S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Eneva S.A.,
Engie S.A., GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A, Jalles Machado S.A, Localiza S.A., Movida S.A., Multiplan S.A., MRV S.A., Oceanpact S.A., Pague Menos
S.A, RDS.A, Rede D'Or S.A, Sabesp S.A,, Santos Brasil S.A,, Tupy S.A, VALE S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A,, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneraco por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participacdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).
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