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Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o0 mercado de acgoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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Navegador de Conteudo

AGENDA DE INDICADORES
CENARIO ECONOMICO

COMENTARIO DE RENDA FIXA

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

BOLSAS & COMMODITIES

PARTICIPAGCAO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA)
EMPRESAS

DIVIDENDOS & JCP

PROXIMOS ENCONTROS DE POLITICA MONETARIA

OO PHrPUHNAUEUNI

Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projegdo Anterior
05:00 MEUR Reunido de politica ndo monetaria do Banco Central Europeu (BCE)
09:00 MSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,90%
10:30 msD Lucros Corporativos (Trimestral) (Q3) 3,5%
10:30 msSD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Out) -0,7%
10:30 msD PIB dos EUA (Trimestral) (Q3)I 2,8%
10:30 MSD indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q3)I 1,8%
10:30 WsSD PIB - Vendas (Q3) 3,0%
10:30 mSD Balan¢ca Comercial de Bens (Out) -108,69B
10:30 msSD Precos do PCE (Q3)m 1,5%
10:30 MSD Gasto dos Consumidores (Q3) 3,7%
12:00 MSD indice de Precos PCE (Mensal) (Out) 0,2%
12:00 MSD indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Out) 2,1%
12:00 mSD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Out) 7.4%
12:00 MSD Renda Pessoal (Mensal) (Out) 0,3%
12:00 msbD Gastos Pessoais (Mensal) (Out) 0,5%
12:00 MSD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Out) 0,4%
12:30 mSD Estoques de Petrdleo Bruto 0,545M

15:00 mSD GDPNow do Fed de Atlanta (Q4) 2,6% 2,6%
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Cenario Economico

Brasil: Mercado mantém no radar o esperado anuncio do pacote fiscal, depois da volatilidade no
fechamento desta terca-feira com declaracao de lider interino no Senado sobre dificuldade para
aprovar medidas ainda este ano. Plano sé deve ser votado em 2025, diz O Globo.

Senador Otto Alencar, lider interino do governo no Senado, afirmou que dificuldade para votar o
pacote fiscal ainda em 2024 se deve ao calendario apertado. Até fim do ano Congresso precisa
aprovar reforma tributaria, LDO e Lei Or¢camentaria. Alencar ndo descartou que proposta seja
apreciada ainda este ano se Camara e Senado derem regime de urgéncia.

Com a iminéncia do anuncio do pacote de corte de gastos, o investidor foca em reunido do
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, com o presidente da Camara, Arthur Lira, e lideres.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, e o diretor de Politica Monetaria, Gabriel
Galipolo, participam de encerramento do G20 TechSprint 2024 + Forum Anual Drex. Os dados do
Caged de outubro também serao monitorados.

Internacional:

EUA: futuros de Nova York tém baixas discretas enquanto digerem as ultimas nomeacdes para o
gabinete de Donald Trump e aguardam bateria de dados sobre a economia americana em busca
de pistas sobre as perspectivas para os juros do Fed.

Propostas de elevar tarifas parecem ganhar mais forca a medida que Trump nomeou Jamieson
Greer como Representante Comercial dos EUA e Kevin Hassett para dirigir o Conselho Econémico
Nacional. Greer esteve intimamente envolvido nas decisdes de politica comercial do primeiro
mandato de Trump.

Na véspera do feriado de Acao de Gragas e a dois dias da Black Friday, mercado avalia dados de
atividade e inflagdo nos EUA depois da ata do Fed ter apontado preferéncia por cortes graduais
no futuro. PIB americano do terceiro trimestre, pedidos de bens duraveis e seguro-
desemprego serao divulgados as 10:30 e, as 12:00, sai o indice de pregos PCE.

EUROPA: bolsas europeias cedem com Paris mostrando queda de 1%, em meio a apreensdes
sobre o baixo dinamismo das economias da regido, apos dados mostrarem piora da confianca na
Franca e Alemanha que caiu ao menor patamar desde maio.

ASIA: bolsas asiaticas fecharam sem direcdo Unica, com Téquio em nova queda sob pressao das
acoes do setor automotivo diante da apreensao sobre potencial imposicao de tarifas no mercado
americano. A Nissan Motor perdeu 4,7% e a Toyota Motor recuou 3,6%. Na véspera, a Fitch revisou
a perspectiva para o rating BBB- da Nissan de estavel para negativa, citando o desempenho mais
fraco na América do Norte.

A Bolsa de Hong Kong e os mercados da China subiram apos desaceleracao da queda do lucro
industrial das empresas chinesas ser vista como um sinal de que estimulos governamentais
recentes comecaram a ter efeito na economia. O lucro industrial na China caiu 10% em outubro
ante igual més do ano passado, apresentando sinais de melhora ante o tombo de 27,1% de
setembro.

Minério de ferro sobe em Singapura e metais como cobre e zinco avangam em Londres.
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Comentario de Renda Fixa

Juros futuros curtos operaram perto da estabilidade com IPCA-15 e taxas médias e longas
recuando. Dolar seguiu de lado e real tem performance superior a de pares.

IPCA-15 acima do esperado mantém as taxas curtas do DI estaveis e a curva consolida aposta em
aceleracao da alta da Selic para 0,75pp em dezembro. IPCA-15 sobe 0,62% em novembro, acima
de todas as estimativas.

Aneel decide aliviar contas de luz com “bonus” de Itaipu em janeiro: Poder360.
Tesouro vendeu integralmente 1,4 mi de NTN-B e 650.000 de LFT.
Ata do Fed mostra preferéncia por cortes graduais no futuro.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 13,220 Y
LTN 01/01/2028 13,226 L
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 6,770 Y
NTNB Principal 15/05/2045 6,684 a
NTNB 15/08/2032 6,856 a
NTNB 15/08/2040 6,652 &
NTNB 15/05/2055 6,643 a
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 1,506 -
NTNF 01/01/2029 13,1M v
NTNF 01/01/2031 13,013 L 4
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Bolsas & Commodities

indice Ultimo Variagdo indice Uitimo Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 129.922 0,69% S&P 500 VIX 15,37 0,76%
S&P 500 Futuro 6.010 -0,18% Petréleo WTI (USS$/barril) 68,97 0,29%
Nasdaq Futuro 20.853 -0,32% Petréleo Brent (USS$/barril) 72,53 0,29%
Dow Jones Futuro 44.817 -0,10% Minério de Ferro - Dalian 109,21 1,08%
IPC (México) 49722 -0,97% Ouro (US$/Onga troy) 2.633 0,58%
DAX (Frankfurt) 19.197 -0,52% Ddlar comercial 5,8190 0,15%
CAC 40 (Paris) 7106 -1,23% Euro Comercial 6,0936 0,46%
FTSE 100 (Londres) 8.268 0,11% Café (B3) 392,60 0,00%
Nikkei 225 (Toquio) 38442 -0,80% Milho (B3) 70,50 -0,01%
SSE Composite (Shanghai) 3.260 1,53% Boi Gordo (B3) 349,85 0,00%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 01/11/2024 até 25/11/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Novembro Saldo do Dia 25/11
Tipo de Investidores R$ MIL Part.(%) R$MIL Part. (%)
Institucionais RS 97.452.089,00 12,12% R$ 99.894.967,00 12,42% RS (2.442.878,00) R$ 816.983,00
Instituicdes Financeiras RS 13.420.539,00 1,67% R$ 12.191.863,00 1,52% R$ 1.228.676,00 RS (178.099,00)
Investidor Estrangeiro R$ 235.056.197,00 29,23% R$ 236.851.425,00 29,46% R$ (1.795.228,00) R$ (1.047.108,00)
Investidores Individuais RS 52.829.797,00 6,57% RS 50.867.956,00 6,33% RS 1.961.841,00 R$ 296.491,00
Outros RS 3.254.770,00 0,40% RS 2.207.181,00 0,27% RS 1.047.589,00 R$ 1M1.732,00
Acumulado do Ano (2024) Investidor Estrangeiro - Ultimos15 dias
1500
Tipo de Investidores Saldo
1000
Investidor Estrangeiro R$ (32.556.010,00)
500
Institucionais R$ (27.096.505,00) ] I
a s o x_g 0 - - | - |
Investidores Individuais RS 25.974.788,00 = L] [ | I [ | I
=
Instituigées Financeiras R$ 11.600.733,00 -500
-1000
-1500
Defasagem de 2 dias Uteis 01/11 04/11 05/1106/11 07/11 08/11 N1 12/1 13/M 14/M 18/11 19/11 21/M 22/11 25/1
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Empresas

CARREFOUR fara a 8% emissao de debéntures, no valor de RS 1,5 bilhdo.

MOVIDA aprovou a 16° emissdo de debéntures simples no valor de RS 1 bilhdo. A emissao sera
realizada em duas séries, com RS 500 milhdes para cada uma.

VAMOS LOCA(;AO aprovou a distribuicdo de RS 290 milhdées em JCP, o equivalente a R$ 0,2682
por acdo, com pagamento em 2/5/25; ex em 2/12/24.

RAIZEN. Em resposta a questionamento da CVM, empresa disse analisar oportunidades de
reciclagem de portfdlio e que existe uma operagao em vias de ser assinada. Na 6°F passada, a
acdo da companhia subiu 7%. Naquele dia, a Petrobras havia divulgado seus planos de retornar
ao mercado de etanol, em parceria com alguma empresa do setor.

TENDA teve sua recomendacao elevada a outperform (equivalente a compra) pelo Safra, que
também introduziu o preco-alvo de R$ 22 para 2025, implicando em um potencial de
valorizagao de 33%. Apos quase trés anos desafiadores, com resultados pressionados pela alta
da inflacdo entre 2020 e 2022, a Tenda parece "mais proxima do que nunca" de implementar
sua reestruturacao completa com sucesso, dizem os analistas do banco, em relatorio.

BANRISUL pagara R$ 100 milhdes, a RS 0,20783693 liquido por agdo ON, PNA e PNB, em forma
de juros sobre o capital préprio (JCP), referente ao quarto trimestre de 2024. Ex em 02/12.

Ol, em recuperacgao judicial, informou na noite de ontem que a Superintendéncia-Geral do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade) aprovou, sem restricdes, a aquisicao, pela
V.tal, da totalidade das acdes da UPI ClientCo, a unidade de banda larga da Oi.

AMERICANAS, em recuperacao judicial, informou na noite de ontem que encerrou a semana
de 18 a 24 de novembro com um numero total de 36.054 colaboradores sob o regime CLT. Na
semana base do relatdrio divulgado, houve um total de 1.240 admissdes. A companhia registrou
ainda 252 pedidos de saida, 59 desligamentos involuntarios, 30 términos de contratos de
experiéncia e temporarios.

BRAZIL POTASH, que detém 100% da Brasil Potassio, fechou oferta de agdes para abrir o capital
em NY, captando USS$ 30 milhdes. As agdes sairam a US$ 15,00, no piso da faixa prevista, que ia
até US$ 18,00.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Copel CPLE6 RS 0,09879225 30/09/2024 27M1/2024 JCP 0,97%
Taesa TAEET RS 0,30502951 15/08/2024 27112024 Dividendo 0,86%
Taesa TAEET RS 0,34309456 15/08/2024 27112024 JCP 0,96%
CSN CSNA3 RS 0,55048890 21/11/2024 28/11/2024 Dividendo 4,84%
CCR CCRO3 RS 0,15118052 05/11/2024 29/11/2024 Dividendo 1,24%
Copel CPLE6 RS 0,07055498 30/09/2024 29/11/2024 Dividendo 0,69%
Petz PETZ3 RS 0,28829725 13/11/2024 29/11/2024 Dividendo 5,93%
Vibra VBBR3 RS 0,30317401 18/04/2024 29/11/2024 Dividendo 1,25%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 01/11/2024 02/12/2024 JCP 0,14%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 01/11/2024 02/12/2024 JCP 0,13%
Itau ITUB4 RS 0,01765000 31/10/2024 02/12/2024 JCP 0,05%
RD Saude RADL3 RS 0,04915093 03/04/2024 02/12/2024 JCP 0,19%
RD Saude RADL3 RS 0,06180282 03/10/2024 06/12/2024 Dividendo 0,24%
Préximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
19/mar - 20/mar W 10,75% 19/mar -20/mar == 5,50% 07/mar — 4,50%
07/mai-08/mai W 10,50% 30/abr-01/mai = 5,50% 11/abr — 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% M/jun -12/jun = 5,50% 06/jun W 4,25%
30/jul - 31/jul = 10,50%  30/jul - 31/jul = 550% 18/jul =  425%
17/set - 18/set & 10,75% 17/set - 18/set T 5,00% 12/set W 4,00%
05/nov-06/nov & 11,25% 06/nov-07/nov W 4,75% 17/out W 375%
10/dez - 11/dez 17/dez - 18/dez 12/dez
16,00%
12,00% =
8,00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e TX BCE
jul/23 set/23 nov/23  janf24¢ mar/26 maif24  jul/24 set/24  nov/24
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DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
nao representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusdes e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em Acgdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdnoma, inclusive em relagéo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 202],
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEG; (Il) As analises e recomendacgdes refletem uUnica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢ao, alienagao ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragao(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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