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M8 PARTNERS

A M8 Partners é uma gestora com forte atuacao na gestao patrimonial e de investimentos,
com mais de R$11 bilhdes sob gestdo. Na area de investimentos temos como foco a gestdo
de ativos de crédito privado, principalmente na gestao de fundos de direitos creditdrios
(FIDC's) préprios e de terceiros. A seguir as analises de mercado, atribuicdo de

performance, posicionamento dos nossos fundos e perspectivas futuras.

Analise Macro

Market Clouds Darken in October

Em outubro os mercados globais e local tiveram um comportamento erratico, mesmo apos as
decisdes dos principais BCs do mundo de iniciar ou dar continuidade ao afrouxamento monetario.
Com a proximidade da eleicdo americana numa disputa bastante acirrada e sem ganhadores dbvios,
o mercado focou nas possiveis politicas econdmicas dos candidatos, principalmente nas medidas e
discursos do Trump, onde o conjunto de medidas (protecionistas, imigratérias e de reducao
tributaria) apontariam para um fortalecimento do délar e uma inflacdo maior, impactando a curva de
juros americana. O Trump trade de outubro significou uma apreciacdo do délar (DXY) de 3,2% contra
as principais moedas (+2,2% contra o Euro, +3,5% contra Libra Esterlina e + 5,8% frente o Yen)
juntamente com forte aumento nas taxas do tesouro americano (TSY2yr. +53bps, TSY10yrs. +50bps,
TSY30yrs +36bps) impactando os mercados globais e principalmente os emergentes. As commodities
se mantiveram instaveis com as fortes flutuacoes no Petréleo e perdas em cobre, minério e no CRB
index. A excecdo é o ouro que renova as maximas e se mostra defensivo (reserva de valor) nesses

momentos de incerteza.

No plano econdmico a economia americana continua solida com PIB crescendo acima de 2.5%, ISM
de servicos em alta e inflacdo moderada (mas ainda rumando para meta). Isso levou duvidas sobre a
manutencao dos cortes pelo FED em novembro, que juntamente com Trump trade sacudiram os
mercados. As bolsas que vinham em renovadas maximas fecharam outubro em queda (S&P -1%,
Nasdaq -0,6%, Stoxx -3,5%, Ibov -1,6%), com o VIX (23,6) voltando para um patamar mais elevado. A

Europa segue a luta entre uma economia de crescimento lento, forte competicdo chinesa e inflacao
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que j& da sinais de caminhar para a meta. A China segue fazendo movimentos graduais de

sustentacao de sua economia.

Nesse ambiente de maior incerteza global por conta dos movimentos de mercado e da eleicao
americana, o Brasil afunda e aprofunda nos seus proprios problemas e dilemas do atual governo. Em
outubro, os ativos locais azedaram com o pessimismo local em relacdo ao encaminhamento da
situacdo fiscal e o futuro da divida PIB que ameaca fechar este ano acima de 80%. Importante
agentes de mercado, inclusive membros desse governo, foram unanimes em chamar a atencao dos
riscos do desequilibrio fiscal, inclusive voltando o assunto da dominancia fiscal (que ndo acreditamos)
e da nao sustentabilidade do arcabouco fiscal, mesmo numa economia crescendo acima de 2.5%. Os
alertas soaram principalmente diante de uma economia que cresce acima do potencial, esta
entrando em pleno emprego, com utilizacdo da capacidade nos niveis maximos e mantendo a
insustentavel leveza dos gastos (ou investimentos?), principalmente do parafiscal e fora do

orcamento.

Nesse embate de mercado, os comprados nos juros e délar tem a sua vitéria de Pirro com o DlJan25
abrindo 27bps para 11,28%, o DlJan26 abrindo 48bps para 12,80% e a curva longa superando os 13%.
Esse movimento levou 0 mercado a precificar uma Selic de 13,5% para janeiro 2026, equivalente a um
ciclo de alta de 300bps, em contraposicao aos economistas do Focus que esperam uma Selic ao redor
de 12,5%. 0 délar renova as maximas atingindo 5,875 mesmo com fundamentos de balanca e conta
corrente favoraveis e fluxo cambial positivo no més. O mercado se aproveita da auséncia do BC, que
segue sem ver razdes para intervir no cambio mesmo apos desvalorizacao do real em 19,2% no ano.
A bolsa fecha com pequena queda (-1,60%), se sustentando num “valuation atrativo” e nos resultados
das lideres nacionais, mas ainda totalmente dependente de fluxo externo, dado que o fluxo

institucional local migra para os juros reais (IPCA+).

0 mercado de crédito foi afetado pela alta da volatilidade no Brasil, onde tivemos um pico de “stress”
nos ativos locais que vem se refletindo na ligeira abertura dos spreads das novas emissoes.
Continuamos vendo um mercado ainda dificil para pequenas e médias empresas, mas sobretudo
pressionado com o aumento das RJs no setor agro (Agrogalaxy, Lavouro, etc) e aumento no custo de
captacao com a subida da Selic, aumentando a desconfianca e o risco de abertura de taxas no crédito
privado e bancarios num momento de alta liquidez. Para nds, os titulos publicos federais estdo dando
uma excelente oportunidade em termos de risco/retorno, aqueles que suportam um pouco mais de
oscilacao de precos devem optar por este tipo de ativo dado ao seu baixo nivel de risco de crédito. O

més de outubro encerra com baixo desempenho dos indices de crédito privado com o IDA-DI
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fechando 0 més em +0,912% (98% do CDI), o IDA - Geral fechou a +0,40% e o IDA- IPCA em -0,3243,

este ultimo muito impactado pela forte abertura nas taxas reais (25 a 30bps).
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Andlise de Crédito | FIDC's

Outubro foi um més desafiador, mas marcado por recordes. Do lado positivo, atingimos um volume
de R$ 2,05 bilhdo em operacdes, alcancando o maior volume mensal histérico de operacdes nos
FIDCs sob gestao da M8, beneficiados pelo maior nimero de dias Uteis no més. No lado negativo, o
nimero de pedidos de recuperacao judicial segue aumentando, no final do terceiro trimestre ja é

13,8% superior ao mesmo periodo de 2023.

Com a perspectiva de Selic elevada e a tendéncia de novos aumentos, o mercado de crédito
permanece estressado e a expectativa € que os pedidos de recuperacdo judicial continuem a crescer.
Esse impacto ndo é tanto sentido pelas grandes empresas, que aproveitaram o fechamento do spread
de crédito impulsionado pelo forte fluxo para a renda fixa, para reprecificar e alongar suas dividas,
mas principalmente pelas pequenas e médias empresas, ja alavancadas desde a pandemia. Os
setores de agronegocio e varejo, que historicamente tendem a ser mais alavancados, seguem como

0S mais vulneraveis e por isso seguimos sem exposicao nessas areas.

Nesse cenario de juros elevados, o fluxo para a renda fixa continua forte, levando muitos fundos
dessa classe a fecharem para novas captacoes, acumulando altos volumes em caixa e enfrentando
dificuldades para alocar recursos devido aos spreads ainda apertados, embora proximos da
estabilizacdo em relacao ao més passado, sugerindo um possivel limite para o fechamento das taxas.
Isso tem levado os gestores a aumentar a alocacao em fundos estruturados, como os FIDCs que
ainda oferecem rentabilidade atraente e maior estabilidade na volatilidade. Contudo, a M8 segue
confortavel em manter suas captacdes, aproveitando sua capacidade de geracao interna de ativos e a
qualidade dos ativos sob gestao propria, que permite sustentar rentabilidades atrativas e atender a

demanda sem comprometer a liquidez.

Mesmo com o bom volume de operagdes e a robusta analise de crédito mantida pela M8 e pelas
consultoras, principal fator que nos manteve afastados dos grandes pedidos de recuperacao judicial
deste ano, observamos uma oscilacao nas rentabilidades das cotas subordinadas juniores, causada
principalmente por PDDs pontuais. Olhando para os ultimos dois meses do ano, o desafio de evitar o
aumento da inadimpléncia deve se manter, mas como esses meses sao historicamente mais fortes
em operacodes, espera-se que as cotas alcancem a rentabilidade préxima ao nivel de 30% histérico

para as cotas subordinas dos FIDCs.
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Perspectivas Macroeconomicas

Trump Economics — How will it shape Global Markets?

Terminamos o més de outubro na expectativa do resultado das eleicées americana e com o mercado
sob pressao das politicas econdmicas dos candidatos, principalmente das medidas ventiladas por
Trump (taxacdo, imigracdo e reducdo de imposto), vista como inflacionarias e que levaram a uma
forte abertura nas taxas de juros americanas e a forte apreciacao do délar. Iniciamos o més de
novembro com o resultado das eleicoes dando uma vitéria acachapante para o republicano Trump
que ganhou com larga margem, conquistando maioria na cdmara e no Senado (“The winner take it

all”).

A primeira reacdo do mercado foi uma forte alta nas bolsas americanas, um “spike” nos juros
americanos com TSY 10 e 30yrs atingindo 4,45% (+16bps) e 4,60% (+18bps) e valorizacdo do ddlar
(+1,6%]). 0 mercado segue a tendéncia vista em outubro de re-precificacdo dos ativos, especialmente
0s juros americanos e o délar, por conta do “Trump economics”, com a diferenca da bolsa que sobe
forte renovando novas maximas historicas. Ainda é cedo para saber quais 0s novos niveis de juros,
inflacdo e do délar e como essa reprecificacdo vai afetar o cenario global e 0 que realmente muda no
curto, médio e longo-prazo para a economia americana e global. Este més ainda teremos nova
decisdao do FOMC com o mercado precificando uma queda de 25bps e a continuidade do afrouxamento

monetario.

No curto-prazo e olhando os discursos de Trump, bem como o seu modelo econdmico, nos parece
que o mercado tende a precificar ganhos para a economia americana em detrimento do mundo,
especialmente as emergentes, a provavel reducdo das expectativas do orcamento de corte de juros
americanos pelo FOMC, bem como novo fortalecimento do délar frente as moedas de G7. Se
olharmos o histdrico do primeiro mandato de Trump, nao se viu um fortalecimento do délar, bem
como nado se viu um aumento significativo dos juros, muito pelo contrario o TSY cai fortemente no
primeiro ano de mandato. Todavia, as condicdes econdmicas hoje diferem muito do primeiro mandato
em alguns pontos: a economia americana segue forte, tem um patamar mais elevado de inflacdo e
um déficit fiscal elevado por conta das medidas pds-pandemia. No médio-prazo, as implicacdes sao
mais dificeis de mensurar num mundo que ja enfrenta fortes desafios e conflitos geopoliticos, relativa
polarizacao (norte-sul, direita-esquerda) e os novos desafios para a maior democracia americana,

haja visto os acontecimentos da ultima eleicao.
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0 Brasil segue na sua auto-punicdo com tracdo na economia (PIB>3%), emprego forte, alta ocupacao
da capacidade e elevacao de gastos intra e extra orcamento que levam o mercado a questionar tanto
o0 arcabouco, o alcance das metas e a sustentabilidade da Divida/PIB, e a precificar altas sucessivas
no novo ciclo de alta, colocando a Selic em 13.5% no fim de 2025 e a puxar o délar para 5,90, que
podem trazer implicacdes futuras para a inflacdo que segue desancorada. A decisdo unanime do BC
de subir a Selic em 50% em novembro e deixando aberto novas altas (e o ritmo também), refletem a
preocupacao do BC com dois pontos: a continuidade da inflacao desancorada e a preocupacao com o

impulso fiscal.

Iniciamos novembro sobre a promessa de um “pacote fiscal” que busque colocar as despesas de
volta no orcamento e mais importante nos limites definidos pelo arcabouco. Os sussurros apontam
que existe um consenso entre fazenda e casa civil da necessidade das medidas que precisarao de
aval do congresso, contudo o Presidente amplia a consulta a outros ministérios que se contrapdem
tornando a decisao do escopo do pacote numa importante definicao de rumo desse governo: O Lula

governa para as esquerdas e PT ou Governa para o Brasil que sai das eleicoes de centro-direita.

0 nosso dia D fiscal estd chegando num momento de fortes oscilacdes e emocodes com a vitoria de
Trump, a sabedoria e o pragmatismo indica que os ajustes sao primordiais para a entrega das
promessas de governo ao mercado e para a propria sustentabilidade do arcabouco. O momento é até
positivo para atrair o congresso para essa agenda, porém tem de negociar. Em relacdo aos ativos,
seguimos vendo essa abertura de taxa nominal (1% ao més] e real (nas maximas desde 2016) como
oportunidade de alocacao, o preco do délar como deslocado dos fundamentos e como hedge dos
riscos de mercado. A bolsa segue sendo oportunidade para quem sabe separar o joio do trigo e pelo
momento econdmico, porém o desarranjo macro que eleva os juros e o délar, torna a renda fixa mais

competitiva e torna o desempenho da bolsa mais suscetivel ao fluxo.
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Performance dos Fundos

Fechamos o més dentro das expectativas da M8 para o bom desempenho dos fundos,

confira abaixo a rentabilidade acumulada.

Rentabilidade dos Fundos MS8..-.
Outubro 2024

FUNDO DATADE INICIO MESATUAL MES ANTERIOR ANO 2M ACUMULADO  PATRIMONIO L.

116 104 11,37 13,84 105,90

M8 Credit Opportunities FIC FIM CP oz/2017 124%doCDI  125%doCDl  126%doCDI  126%doCDl  143% do CDI

R$ 754.931157,67

113 1,03 13,58 0,81

) B : 116 20,
M8 Credit Advanced FIC FIDC 06/08/2023 122%doCDI  123%doCDI  124%doCDI  124%doCDI  125% do CDI

R$ 412.949.678,78

108 0,98 12,78 15,56 101,22

M8 Credix Stratagy Pllts FIC FIM CP 18/03/2019 4155401 M7%doCDI  142%doCDI 142%doCDI  183% do CDI

RS 122.321,516,81

1,05 10,45 12,91 53,00

= 0,96
M8 Capital Plus FIRF CP 14/12/2020 103% do CDI 126% do CDI 116% do CDI 118% do CDI 118% do CDI

R$ 203.757.886,63

0,95 0,95 10,29 12,72 25,34
102% do CDI 114% do CDI 114% do CDI 116% do CDI 114% do CDI

M8 Capital Previdéncia FIC FIRF 20/01/2023

R$ 252.250.500,01

0,94 0, 10,73 73,68

83 879
M8 Liquidez FIRF Referenciado DI 02/04/20v7 101% doCDI  99% do CDI 98%doCDI  98%doCDl  94% do CDI

RS 325.603.518,00

Total de Fundos Abertos RS 2.071.823.347,90

*Fundos abertos para alocacao institucional e varejo: M8 Capital Plus FIRF, M8 Capital Previdéncia

FIRF, M8 Credit Advanced FIC FIM, M8 Credit Strategy Plus FIC FIM e M8 Liquidez FIRF.

+ Acesse as informacoes, ldminas e demais documentos dos fundos aqui.
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M8 Capital Plus FIRF CP LP (39.958.460/0001-62)

O fundo M8 Capital Plus fechou o0 més com retorno de +0,96% (103% do CDI) e +10,45% (116% do
CDI) no ano. No conjunto do més o mercado comecou a precificar para cima os spreads de crédito,
fazendo com que observemos retornos mais modestos para as carteiras, num movimento saudavel e
esperado em nossa opinido, dado a baixa atrativa dos spreads de crédito high grade. Além disso
temos aumentado consideravelmente a liquidez da carteira com reducao das exposicoes as LFs e ao
crédito high grade, paulatinamente estamos aumentando as posicdes de titulos publicos (NTN-Bs) e
estratégias liquidas como LTN’s travadas que oferecem carrego positivo. Estamos mantendo a
alocacdo méaxima (40%) em FIDCs abertos, que entregam consisténcia de retorno e baixa volatilidade.

Na carteira do fundo, as posicdes pos-fixadas encerraram o més em +0,99% (106% do CDI] e a
carteira de FIDCs em +1,27% (136% do CDI), enquanto as posicoes de titulos publico e crédito em
IPCA tiveram desempenho fraco (0,65% no més) por conta da forte abertura e nova maximas nas
taxas das NTN-Bs. A posicdo pré-fixada segue travada no DI numa estratégia de carrego. Para os
proximos meses, vamos monitorar o mercado para fazermos alocacdes pontuais em papéis de boa
qualidade, ainda nao vemos com bons olhos o aumento do duration das carteiras dado nossa
expectativa de ajuste de spread no mercado da ordem de 50bps, porém ja vemos o risco de abertura
de taxas mais equilibrado entre os high grade e high yield. Vemos o risco/retorno dos titulos publicos
como mais atrativo que o crédito high grade, porém ainda num cenario macroeconémico de maior
incerteza.

M8 Capital Previdéncia FIRF CP (45.350.581/0001-55])

O fundo M8 Capital Previdéncia encerrou o més de outubro em +0,95% (102% do CDI) e 10,29%
(114% do CDI) no ano. No conjunto do més o mercado comecou a precificar para cima os spreads de
crédito, fazendo com que observemos retornos mais modestos para as carteiras, num movimento
saudavel e esperado em nossa opiniao, dado a baixa atrativa dos spreads de crédito high grade. Além
disso temos aumentado consideravelmente a liquidez da carteira com reducado das exposicoes as LFs
e ao crédito high grade, paulatinamente estamos aumentando as posicoes de titulos publicos (NTN-
Bs) e estratégias liquidas como LTN’s travadas que oferecem carrego positivo. Estamos mantendo a
alocacdo maxima (25%) em FIDCs abertos, que entregam consisténcia de retorno e baixa volatilidade.

Na carteira do fundo, as posicoes pos-fixadas encerraram o més em +1,11% (119% do CDI) e a
carteira de FIDCs em +1,19% (128% do CDI), enquanto as posicoes de titulos publico e crédito em
IPCA tiveram desempenho fraco (0,60% no més) por conta da forte abertura e nova méaximas nas
taxas das NTN-Bs. A posicao pré-fixada segue travada no DI numa estratégia de carrego. Para os
proximos meses, vamos monitorar o mercado para fazermos alocacdes pontuais em papéis de boa
qualidade, ainda nao vemos com bons olhos o aumento do duration das carteiras dado nossa
expectativa de ajuste de spread no mercado da ordem de 50bps, porém ja vemos o risco de abertura
de taxas mais equilibrado entre os high grade e high yield. Vemos o risco/retorno dos titulos publicos
como mais atrativo que o crédito high grade, porém ainda num cenario macroeconémico de maior
incerteza.
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M8 Capital Plus e M8 Capital Previdéncia

0 més de outubro encerrou como um dos piores meses do ano para os ativos locais, com significante
abertura nas taxas de juros futuras (25 a 50bps], novos niveis de taxa real de juros com a curva quase
que “flat” a 7%, niveis so vistos em 2016 durante o “impecahment” da Dilma e no auge da recessao
no Brasil. O délar visita as maximas do ano a 5,875 se apreciando a 6,2% e 19,2% no ano, isso numa
economia que entrega crescimento de 3%. A bolsa volta a cair 1,60% (-3,3% no ano), resistindo ao
desarranjo do cenario macroecondmico por conta das ambiguidades fiscais desse governo. No
mercado internacional, a proximidade da eleicdo americana e o risco do “Trump economics” trazem
volatilidade aos mercados a medida que o ddlar (DXY + 2.6% no més) e os juros americanos
(TSY10yrs. +50bps em outubro) sobem frente as principais moedas do mundo.

Outubro continuou sendo um més de alta volatilidade no mundo, principalmente no Brasil onde
tivemos um pico de “stress” nos ativos locais, que vem refletindo no crédito com ligeira abertura dos
spreads das novas emissdes. Ainda continuamos vendo um mercado dificil para as pequenas e
médias empresas, mas sobretudo pressionado com o aumento das RJs no setor agro (Agrogalaxy,
Lavouro, etc.] e aumento no custo de captacdo com a subida da Selic aumentando a desconfianca e o
prémio de risco. Por outro lado, a migracdo de investimentos dos fundos multimercados e
vencimentos de papéis incentivados continuam a pressionar os grandes gestores a investir a taxas
comprimidas. O risco de abertura de taxas no crédito privado e bancarios ainda num momento de alta
liguidez. Para nds, os titulos publicos federais estdo dando uma excelente oportunidade em termos
de risco/retorno, aqueles que suportam um pouco mais de oscilacdo de precos devem optar por este
tipo de ativo dado ao seu baixo nivel de risco de crédito. 0 més de outubro encerra com baixo
desempenho dos indices de crédito privado com o IDA-DI fechando o més em +0,912% (98% do CDI), o
IDA - Geral fechou a +0,40% e o IDA- IPCA em -0,3243, este ultimo muito impactado pela forte
abertura nas taxas reais (25 a 30bps).
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M8 Credit Opportunities FIC FIM CP (26.841.302/0001-86)

O fundo M8 Credit Opportunities fechou com rentabilidade de +1,16% (124% do CDI), acumulando
uma valorizacao de 11,37% (126% do CDI) no ano. Com uma alocacao de 35,78% do patrimonio liquido
em fundos abertos com resgates em até 31 dias, o Opportunities encerra o més com um indice de
liguidez acima de 40%. Além do elevado indice de liquidez, o fundo conta com uma subordinacao
junior média de 34,44% que traz maior seguranca para o investidor.

M8 Credit Advanced FIC FIM CP (50.716.952/0001-84)

0 fundo M8 Credit Advanced fechou outubro com rentabilidade de +1,13% (122% do CDI),
acumulando 11,16% (124% do CDI) no ano. Com um patriménio de aproximadamente R$ 413 milhdes,
o fundo mantém uma captacao forte e uma carteira diversificada, com alocacdo em 53 FIDCs, sendo
69,52% em fundos sob gestao da M8.

M8 Credit Opportunities e M8 Credit Advanced

Apesar de outubro ter sido mais um més de recorde nos volumes de operacdes nos FIDCs de gestao
da M8, o cenario de crédito segue estressado. Com a taxa de juros elevada e com a expectativa de
mais altas ainda por vir, o nUmero de recuperacdes também bate recorde, especialmente no setor
agropecuario (que ndo temos posicdo) que sofre com a queda nos precos das commodities e
condicdes climaticas adversas, gerando um efeito cascata impactando setores interligados, como o
de transporte.

No cenario de taxa de juros mais altas, o fluxo para renda fixa continua e muitos fundos de renda fixa
estao fechando para novas captacoes, acumulando altos volumes em caixa e enfrentando
dificuldades para alocar recursos devido aos spreads ainda apertados, porém agora mais proximos
da estabilidade em comparacdo ao més passado, podendo indicar que o fechamento das taxas
encontrou o seu limite. No entanto, a M8 continua confortavel em manter as captacoes, gracas a sua
capacidade de geracdo interna de ativos e a qualidade dos ativos sob gestado prdpria, o que tem
permitido manter rentabilidades atrativas e suprir a demanda sem comprometer a liquidez.
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M8 Credit Strategy Plus FIC FIM CP (32.300.395/0001-34)

0 fundo M8 Credit Strategy Plus encerrou o més com rentabilidade de +1,08% (116% do CDI),
acumulando uma valorizacdo de 12,78% (142% do CDI) no ano. Com uma alocacdo de 32% do
patrimonio em FIDCs abertos com resgate até 31 dias, o fundo tem liquidez para atender a todos
0s resgates provisionados para o proximo ano, trazendo seguranca em momentos volateis de
liquidez no mercado de crédito.

Outubro batemos novamente o recorde de operacdes, com um volume de R$2,05 bi operados, no
més com maior nimero de dias uteis no ano. O elevado volume de operacdes contribuiu para
uma melhora nos indicadores, com a taxa média de recompra reduzida para 2,60% e o PDD
médio caindo para 2,69%. Apesar dessa melhora, as cotas subordinadas juniores, que sao o
principal fator de rentabilidade do Strategy, renderam em linha com o més passado, ficando
abaixo da rentabilidade anual de 142%, o que resultou em uma queda no nivel médio de
subordinacao junior, porém ainda se mantendo acima dos 30%.

A oscilacao na rentabilidade das cotas subordinadas juniores ocorre devido a PDDs pontuais que
impactaram os fundos investidos. Com a taxa de juros elevada, é esperado um aumento no
numero de pedidos de recuperacao judicial, a medida que empresas alavancadas enfrentam
dificuldades para arcar com os custos das dividas. A M8 segue atenta a inadimpléncia no
mercado de crédito das pequenas e médias empresas, se mantendo fora dos setores mais
afetados como o agronegécio e comercio de varejo, trabalhando sempre junto com as
consultoras para garantir a qualidade na carteira de recebiveis.
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M8 Liquidez FIRF DI Referenciado (26.374.829/0001-48)

O fundo M8 Liquidez fechou o més de outubro com rendimento de +0,94% (101% do CDI),
acumulando +8,79% (98% do CDI) no ano. O patrimonio liquido encerrou o periodo em R$ 338
milhoes, um aumento de 40% em relacdo a ao més anterior. Crescimento esse que é natural no
fim de ano e estad ligado a uma queda das operacoes de concessao de crédito pelos clientes
institucionais.

A expectativa € de estabilidade no préximo més. Mantivemos uma estratégia de alta exposicao
em operagcdes compromissadas e investimentos em LFTs de longo prazo, especialmente a LFT
com vencimento em julho de 2030, que superou as expectativas ao encerrar o més com retorno
proximo a 108% do CDI, com o objetivo de gerenciar a duracao média da carteira.

Apesar das condicdes favoraveis para a rolagem e financiamento da divida publica, o mercado
permanece moderadamente pressionado pelo risco fiscal, em parte devido a sinais politicos
desfavoraveis e ao aumento das tensdes no Oriente Médio. A normalizacdo dos mercados
primario e secundario, aliada ao fluxo continuo para o crédito e spreads atrativos no crédito
privado, deve continuar beneficiando a renda fixa, mesmo com a perspectiva de elevacao dos
juros no curto prazo.
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As informacoes contidas neste material sdo de caradter meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacao
de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A M8 Partners nao se responsabiliza pelas decisées
de investimento tomadas com base nas informacées contidas neste material. A M8 Partners nao comercializa nem distribui quotas de fundos
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento ou estatuto dos fundos antes de qualquer
decisao de investimento. Rentabilidade passada nao ¢é garantia de rentabilidade futura. Riscos gerais: em funcao das aplicacdes do fundo,
eventuais alteracdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizacdes de suas cotas. Para

obtencao do Regulamento, Estatuto, Histérico de Desempenho, além de eventuais informagdes adicionais, favor entrar em contato.
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