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Objetiva proporcionar retornos superiores ao custo de oportunidade local, no longo prazo, com exposi¢cdo
preponderante em agBes. O fundo busca combinar nossa sele¢do de investimentos em empresas através de
abordagem bottom-up, baseada em rigorosa analise fundamentalista, com operagBes de valor relativo e hedges
eficientes. A exposigdo liquida e bruta do fundo poderd variar ao longo do tempo como fungdo do ambiente de

oportunidades.

Os ativos ideais e definidos como constituintes de nossos portfdlios devem apresentar substancial desconto em
relagdo ao valor acordado como intrinseco e adequada simetria entre o retorno esperado e o risco assumido.
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NP 35.779.895/0001-99

Plblico Alvo Investidores em geral

Benchmark 100% CDI
Aplicagde Inicial 100.00

Movimentacdo minima | Saldo minim: 50.00 | 50.00

Auditona

Cota de aphcagio | Cota de resgate

D+1 | D+28 (dias cormdos)

Admite alavancagem

Taxa de administragdo | Taxa adm {maxima) 2.0% aa | 2.1% 3z

Taxa de performance 20% do que exceder o benchmark

Classificagdo Anbima

Renda Varidvel

Tributagialt!

(1) O FUNDO CNPJ 35.779.895/0001-99 buscara manter a carteira com tributagdo aplicavel aos fundos de investimentos de renda varidvel, no entanto néo ha garantia, visto o mesmo depender Gnica e exclusivamente do
tratamento tributério do FUNDO MASTER, que também busca tratamento tributario para fundos de investimentos de renda variavel, nos termos da legislagao aplicével
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Riscos geopoliticos e consolidagao fiscal

As projecOes econdmicas e as perspectivas sobre a taxa de juros basicos nos Estados Unidos evidenciam o novo
balango de riscos do Federal Reserve. Com o reestabelecimento do processo de convergéncia inflacionaria, a
autoridade monetdria buscara através da redugdo dos juros o equilibrio para evitar o desaquecimento abrupto do
mercado de trabalho.

Na dindmica das ultimas semanas tivemos a consolidacdo da percepgdo de desaceleragdo controlada da
atividade. Os graficos indicam o retorno da inflagdo implicita as médias histéricas e a redugdo das expectativas de
recessdo - apontadas pelo diferencial das taxas de juros para intervalos de 2 e 10 anos.
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Desse modo, as proje¢Bes consideram espago paras cortes até o atingimento da taxa basica de juros neutra —
taxa ndo restritiva que equilibra o produto e as expectativas inflacionarias. Apesar dos ultimos dados do mercado
de trabalho, o consenso ainda indica cortes na magnitude de 0,50 a 0,75 pontos no decorrer de 2024 e uma
relativa opcionalidade de acelerar o ritmo se os dados econdmicos da atividade indicarem pioram substancial.

Uma taxa basica no final do ciclo em patamar préximo de 3% é condizente com boas perspectivas de
estabilidade para os mercados acionarios globais e a contengdo da volatilidade.

Especificamente, consideramos que a proximidade do ciclo eleitoral norte-americano poderd impactar a
performance setorial das agdes. Discussbes sobre politica industrial, tributaria, imigragdo e restrigdes comerciais
podem condicionar as expectativas e os pregos dos ativos. A probabilidade de vitdria republicana tende ampliar a
percepcdo de combinagdo de politicas de aumento de tarifas de importagdo, manutengdo das restrigdes a
imigracdo e beneficios setoriais aos segmentos de petrdleo e gas, finangas e gastos com defesa. Por outro lado, a
ampliagdo da probabilidade de vitéria democrata serd relacionada ao maior controle do setor de combustiveis
fésseis e bancos.

Como principal vetor de monitoramento de curto prazo temos o crescente risco de conflitos no Oriente Médio.
Em termos geopoliticos, observamos o esforgo israelense na contengdo da influéncia iraniana em Gaza, Libano e
Yemen. A possibilidade de um confronto ampliado aumenta a complexidade de proje¢des de pregos energéticos
em cenario de desaceleragdo e normalizagdo inflaciondria. A combinagdo de nacionalismo, politica interna,
influéncia regional e envolvimento dos grandes atores globais poderd redefinir a estabilidade regional e politica
dos envolvidos.

Riscos geopoliticos, a volatilidade das taxas de juros globais e moedas implicam pressdo nos emergentes e
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destaca, localmente, a necessidade de consolidagdo fiscal como condigdo de estabilidade econdmica e reversdo
do ceticismo do investimento externo.

No ambito econdmico doméstico, o dinamismo da demanda, o desempenho do mercado de trabalho - com
taxa de desocupagdo nas minimas histéricas, o crescimento da renda e a ampliagdo do nivel de utilizagdo da
capacidade moldaram o cenério de decisdes do Banco Central.

Os riscos decorrentes do aquecimento do mercado de trabalho e atividade ampliaram as expectativas
inflacionarias. Adicionalmente, percep¢des sobre a aprovagdo publica do Governo, a policia fiscal e
sustentabilidade da divida pulblica pressionaram o Real e reforgaram novos ajustes de expectativas decorrentes
do impacto do cdmbio sobre bens comercializaveis como agricolas e combustiveis.

Nosso cendrio foi ajustado para uma nova fase de elevagdo de taxa de juros para a finalizagdo do processo de
convergéncia inflacionaria. Especificamente, consideramos que o padrdo de crescimento global, o ciclo de politica
monetaria nos Estados Unidos e as discussdes fiscais apds o fim do periodo eleitoral no Brasil indicam que o ciclo
de alta da Selic tende apresentar maior brevidade e intensidade em relagdo ao anterior.

Apods a redefinigdo do ciclo monetério temos a redugdo do impulso fiscal pelo governo como a condigdo
necessdria para a convergéncia da taxa de juros de longo prazo e a performance do mercado acionario. O
crescimento dos gastos publicos com beneficios sociais e transferéncias condiciona o padrdo da despesa primaria
da Unido e restringe a execugdo de medidas para estabilizagdo ou redugdo do nivel de endividamento publico.

Com relagdo ao fundamentos microeconémicos, destacamos o bom desempenho da massa real de salérios e,
por decorréncia, das vendas de bens e servigos. Adicionalmente, consideramos os sinais positivos advindos da
demanda por bens de capitais nas discussdes sobre ciclos de investimentos e proje¢des das empresas analisadas.
Em nosso cenario base, o padrdo de crescimento do Produto Interno, a renda real e a manutengdo das
transferéncias federais as familias impactardo positivamente o setor de consumo basico — nucleo relevante de
exposi¢do da carteira do Fundo.

Em termos de risco, monitoramos o dinamismo da produg¢do agropecudria e o setor de energia elétrica diante
de quadro de crescentes instabilidades climaticas.

De modo geral ndo ocorreram mudangas significativas na carteira do Fundo no decorrer do ultimo més.
Apresentamos um portfélio bastante diversificado, priorizando empresas com grande desconto em relagdo aos
nossos modelos de Valor Justo e boas perspectivas operacionais no médio prazo. Em setembro, a performance do
Vitis Capital Long Biased FIC FIM foi de desvalorizagdo de 4,90% contra retragdo de 3.08% do indice Bovespa* e
rendimento de 0.84% do CDI. Nos ultimos 12 meses os retornos sdo de -0,30%, 13,08% e 11.05% respectivamente.
Considerando seu langamento em 10 de margo de 2020, o fundo acumula uma alta de 27,01%, contra valorizagdo
de 42,95% do indice Bovespa* e CDI acumulado de 46,07%. Os principais desempenhos positivos do més foram
dos setores Financeiro, Construcdo e Educagdo. No lado negativo, os principais detratores na performance do
fundo no més foram as exposi¢des em Transporte e Distribuigdo de Combustiveis.

Paulo Furlan
Gestor de Fundos — Vitis Capital

R. Jodo Cachoeira 488 Sdo Paulo - SP
contato@vitiscapital.com.br

* 0 indice Ibovespa é apresentado apenas como referéncia econémica; o parémetro oficial para cdlculo da taxa de performance do Fundo é o CDI.
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Processo de escolha individual N&o obstante as particularidades []
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CONSTRUGAO DE PORTFOLIO

Construgdo de Portfolio

Modelo de alocagdo bottom-up com portfélio otimizado
através do retorno esperado dos ativos ajustados a

Processo de Decisdao

volatilidade;
O agrupamento setorial e padrdo de risco definem um
i H H H . Filtro do Uniy L Anilise Fund: tal Simulagdo de Ri p
guia de empresas e ativos para modelagem quantitativa; e nngia 0 (w E"‘fa;;fa;‘;’; amental imulagio de Riscos
A analise fundamentalista através de modelos de fluxo de Andlise Quantitativa Modelos e Mapeamento  Definigio do percentual Definigio do preco e
caixa descontado mu|t|p|os e dividendos ea Sensibilidade Definigdo de Prioridades  de Riscos de alocagdo e cronograma de aquisicdo
X ! R § N rebalanceamentos
aos movimentos da taxa de juros definem o universo de
andlise;

Apés a revisdo das projecdes, cendrios alternativos e andlises setoriais, os casos sdo submetidos ao Comité de
Investimentos, composto pelos sécios e diretores de gestdo, risco e fiducidrio. No comité, além das projecdes, sdo
discutidos aspectos qualitativos e eventuais necessidades de ajustes decorrentes das discussdes sobre suficiéncia das
coberturas de risco e provisoes.

A Vitis Capital 3o realiza distribuigéo de cotas de fundos de investi Este foi ido pela Vitis Capital com objetivo meramente informativo e néo se caracteriza como oferta ou solicitagdo
de investimento ou desinvestimento em titulos e valores mobilidrios. Apesar do cuidado utilizado na obtengdo e no manuseio das informagdes apresentadas, a Vitis Capital o se responsabiliza pela
publicagéo acidental de informagdes incorretas e por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem a comunicagdo
prévia. A Vitis Capital ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizagdes e/ou revisdes dessas previses.

Para avaliagdo da performance de um Fundo de Investimento & recomendavel a andlise e, no minimo, 12 (doze) meses. Informagdes relativas  performance, aos horarios, valores méximos e minimos, prazo
de caréncia, conversio e liquidagdo para Ses, taxas de administracdo e per e, entrada e saida cabiveis aos fundos, tratamento tributério perseguido, utilizago de derivativos, aquisigao de
ativos negociados no exterior, entre outras podem ser obtidas em documentos especificos tais como: Prospectos, Laminas e/ou referentes as caracteristicas gerais dos fundos, disponiveis no
site da CVM ou através do site www.vitiscapital.com.br/fundos

0s produtos mencionados nesta apresentagdo podem nio ser adequados para todos os investidores. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. Os fundos de investimento podem utilizar égias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, sendo que tais
estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigago do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no hé garantia de completa eliminaéo da possibilidade de perdas para o fundo de
investimento e para o investidor. Ao aplicar seus recursos, ¢ recomendado ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto, da lamina e do regulamento em sua totalidade. Antes de efetuar qualquer
investimento ou adquirir qualquer produto, o cliente deve certificar-se do seu perfil de investimento, bem como verificar os documentos do prod i analisar cui os riscos
(incluindo risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco cambial, risco de concentragdo, risco de perda do capital investido e de disponibilizagdo de recursos adicionais), taxas, despesas e
desempenho histérico, se houver, e determinar, com base em suas préprias circunstancias especificas, se ele & consistente com seus objetivos de investimento. O cliente serd responsavel, de forma exclusiva,
pela verificagio da conveniéncia e oportunidade da aquisigdo de qualquer produto/investimento. Para questdes relativas a temas tributdrios, o investidor deve contatar seu consultor tributério qualificado. A
Vitis Capital nio é responsével pelo tratamento fiscal di a qualquer produto de investimento.

Desempenho passado ndo representa garantia de resultados futuros e os resultados futuros podem ndo cumprir com as expectativas devido a diversos fatores. Além disso, = e
quaisquer projegdes de risco ou retorno potenciais sdo meramente ilustrativas e ndo sdo e ndo devem ser interpretadas como garantia ou limites de resultados, ganhos ou {A ANBIMA
prejuizos. Para mais informages sobre financas pessoais, acesse o portal de educacio financeira da ANBIMA “Como Investir” (www.comoinvestir.com.br). i

ia e ndo

A versio oficial desta apresentagdo  a versio em portugués. Qualquer tradugdo que Ihe seja entregue serd oferecida para sua

por sua exatiddo ou completude. Em caso de duvida, a verso em portugués pr 4. Estaap 3o foi elab em Outubro de 2024 e é vélida em tal data.
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